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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié mikodésérsl szolo szerzédésre és
killonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezetének a nemzeti parlamentek szdmdra
valé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (),

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

(1) A Jacques de Larosicre altal elnokolt magas szintd
csoport 2009. februdr 25-én kozzétett, a Bizottsdg kéré-
sére készitett jelentése megéllapitotta, hogy a jovébeni
pénziigyi valsigok kockazatdnak és sulyossagdnak csok-
kentése érdekében meg kell er@siteni az unids pénziigyi
szektor feluigyeleti keretét, és a szektor feliigyeleti struk-
tirdjanak nagyszabdsi reformjit ajdnlotta, beleértve a
Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerének megterem-
tését, amely hdrom eurdpai feliigyeleti hatdsigbdl all -

() HL C 57., 2011.2.23,, 1. o.

() HL C 54, 2011.2.19., 44. o.

() Az Eurdpai Parlament 2012. madrcius 29-i allispontja (a Hivatalos *
Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2012. julius 4-i hatd- Q]
rozata. (©)

egy a bankszektor, egy a biztositdsi és foglalkoztat6i-
nyugdij-szektor, egy pedig az értékpapir-piaci szektor
feliigyeletére —, és az Eurdpai Rendszerkockdzati Tandcs
létrehozdsat is.

A Bizottsdg 2009. mdrcius 4-i, ,Impulzusok az eurdpai
gazdasdg élénkitéséhez” cimid kozleményében az Unid
pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozé szabdlyozdsi kere-
tének megerdsitését javasolta. A 2009. jalius 3-i, ,Haté-
kony, biztonsdgos és stabil szdrmazékos piacok biztosi-
tdsa” cim( kozleményében a Bizottsdg értékelte a szar-
maztatott tigyletek pénziigyi vélsdgban betoltott szerepét,
2009. oktéber 20-i, ,Hatékony, biztonsdgos és stabil
szdarmazékos piacok biztositdsa: jovébeni szakpolitikai
intézkedések” cimd kozleményében pedig felvdzolta a
szdrmaztatott tigyletekhez kapcsolodé kockdzatok csok-
kentésére tenni kivant intézkedéseket.

2009. szeptember 23-dn a Bizottsag a Pénziigyi Feliigye-
letek Eurdpai Rendszerének létrehozasa érdekében harom
rendeletre irdnyuld javaslatot fogadott el, ezek hirom
olyan 1j eurépai feliigyeleti hatésdg (EFH) létrehozdsat
foglaljak magukban, amelyek hozzdjarulnak az unids
jogszabdlyok kovetkezetes alkalmazdsahoz, valamint
kivdlé mindségli kozos szabélyozdsi és feliigyeleti stan-
dardok és gyakorlatok kialakitdsdhoz. A hdrom 1j EFH a
kovetkezs: az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel () 1étrehozott Eurdpai Bankfeliigyeleti
Hat6sdg (EBH), az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel (°) létrehozott Eurdpai Ertékpapir-piaci
Feliigyeleti Hat6sdg (EEPH) és az 1095/2010/EU eurépai
parlamenti és tandcsi rendelettel (°) létrehozott Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésdg (EBFH). Az
EFH-k kulcsfontossagt szerepet toltenek be a pénziigyi
szektor stabilitdsdnak megévasaban. Ezért nélkilozhe-
tetlen annak folyamatos biztositdsa, hogy tevékenységiik
végzése fontos politikai prioritds legyen, és megfelel§
forrdsokban részesiiljenek.

331, 2010.12.15,, 12. o.

HL L
HL L 331., 2010.12.15., 48. o.
HL L

331, 2010.12.15., 84. o.
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A t8zsdén kiviili szadrmaztatott tigyletek esetében — lévén
ezek magandton kotott iigyletek, amelyekrdl altaldban
csak a szerz8dd felek rendelkeznek informécidkkal —
hidnyzik az atlathatosdg. Ezek az iigyletek a kolcsonos
fuiggés osszetett hdlézatat alkotjak, ami megnehezitheti a
kapcsolodd kockazatok jellegének és szintjének azonosi-
tisat. A pénziigyi vélsig megmutatta, hogy ezek a
jellemz8k piaci stressz idején novelik a bizonytalansdgot,
és igy veszélyeztetik a pénziigyi stabilitdst. E rendelet
rogziti az emlitett kockdzatokat csokkentd és a szarmaz-
tatott {igyletek atlathat6sdgat noveld feltételeket.

2009. szeptember 26-i pittsburghi cstcstaldlkozéjukon a
G-20 vezet6i megéllapodtak, hogy legkésébb 2012
végéig valamennyi szabvanyos t6zsdén kiviili szdrmazta-
tott {igyletet kozponti szerz6dd fél bevondsdval kell
elszamolni, és ezen tigyleteket jelenteni kell a kereskedési
adattarak felé. 2010 juniusdban a G-20 vezetdi Toron-
toban  megerGsitették  kotelezettségvallalasukat, — és
véllaltdk a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek atlatha-
tosdganak és szabdlyozoi feliigyeletének fokozdsit célzo
szigord  intézkedések végrehajtisinak nemzetkozileg
kovetkezetes és megkiilonboztetésmentes médon torténd
felgyorsitasat.

A Bizottsdg figyelemmel kiséri, hogy a kotelezettségvalla-
lasokat az Uni6é nemzetkozi partnerei is hasonldan hajt-
jak-e végre, tovabba ennek biztositdsira torekszik. A
Bizottsdg egyiittmiikodik a harmadik orszdgok hat6sdga-
ival olyan egymdst timogaté6 megolddsok kidolgozasa
érdekében, amelyekkel biztosithaté az e rendelet, vala-
mint a harmadik orszdgok dltal megdllapitott kovetelmé-
nyek kozotti 6sszhang, és igy elkeriilhetd barmilyen eset-
leges 4tfedés e tekintetben. A Bizottsignak az EEPH segit-
ségével nyomon kell kovetnie az e rendeletben megalla-
pitott elvek nemzetkozi alkalmazdsit, és errdl jelentést
kell benydjtania az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.
Az esetleges parhuzamos vagy ellentétes el8irdsok elke-
riilése érdekében a Bizottsdg bizonyos feltételek teljesii-
lése esetén elfogadhat a harmadik orszdgok jogi, feliigye-
leti és végrehajtasi kereteinek az Unidéval valé egyenérté-
kéiségére vonatkozé hatdrozatokat. Az e dontés alapjdul
szolgdld értékelés nem sértheti valamely harmadik
orszagban székhellyel rendelkez8 kozponti szerz8ds fél
azon jogit, hogy az Unidban székhellyel rendelkezd
kliringtagoknak vagy kereskedési helyszineknek nydjtson
elszdmolasi szolgdltatdsokat, mivel az elismerésre vonat-
kozé hatdrozatnak ezen értékeléstsl fuggetlennek kell
lennie. Hasonloképpen, sem az egyenértékiiségére vonat-
kozé hatdrozat, sem az értékelés nem sértheti a valamely
harmadik orszagban székhellyel rendelkezé és az EEPH
altal elismert kereskedési adattir azon jogdt, hogy az
Uniéban székhellyel rendelkezd szervezeteknek nydjtson
szolgaltatdsokat.

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dg felek elisme-
rése tekintetében, és a Kereskedelmi Vildgszervezet létre-
hozésérél sz6016 megéllapodds — beleértve a szolgdltatdsok
kereskedelmérdl sz6lo dltaldnos egyezményt is — értel-
mében az Uniéra hdrulé nemzetkozi kotelezettségekkel
osszhangban, a harmadik orszagok jogi szabdlyozasit az
unids jogi szabdlyozdssal egyenértékiinek elismerd hatd-
rozatokat csak olyan esetben szabad elfogadni, amikor a

(10)

(1)

harmadik orszdg jogi szabdlyozdsa ténylegesen egyen-
értékd rendszert biztosit a kilfoldi jogi szabalyozds
alapjan engedélyezett kozponti szerz8d§ felek elismerése
szempontjabol, a G20-ak dltal 2009 szeptemberében
kittizott, a szdrmaztatott piacok atlithatsdganak javitd-
sat, a rendszerszint(i kockdzatok mérséklését és a piaci
visszaélések elleni védelmet szolgdlé éltaldnos szabélyo-
zdsi céloknak és szabvdnyoknak megfelelGen. Egy ilyen
rendszer akkor tekintendd egyenértékiinek, ha biztositja,
hogy az alkalmazand6 szabdlyozds lényegileg az unids
kovetelményekhez hasonlé eredményt nytjtson, és
akkor tekintendd ténylegesnek, ha a szabélyokat kovet-
kezetesen alkalmazzdk.

Figyelembe véve a szdrmaztatott piacok jellemzdéit és a
kozponti szerz6d6 felek mikodését — a szarmaztatott
piacok atlathatdsdganak javitdsa, a rendszerszintd kocka-
zatok mérséklése és a piaci visszaélések elleni védelem
érdekében ebben az Osszefuiggésben sziikséges és helyén-
val6 ellendrizni, hogy a kiilfoldi szabalyozdsi rendszerek
ténylegesen egyenértékiiek-e a G20-ak célkitiizéseinek és
el6irdsainak teljesitése terén. A kozponti szerz6dé felek
kiilonleges helyzete megkoveteli, hogy a harmadik orszé-
gokkal kapcsolatos el6irdsok a piaci szerkezet ezen
szereplGire vonatkozé kiilonleges szabalyokkal ossz-
hangban legyenek megszervezve, és azzal osszhangban
mikodjenek. Ez a megkozelités ezért nem teremt prece-
denst mds jogszabalyok tekintetében.

Az Eurdpai Tandcs 2009. december 2-i kovetkeztetése-
iben egyetértett azzal, hogy sziikség van a partnerkoc-
kdzat enyhitésének szdmottevd javitdsira, valamint azzal,
hogy fontos a szdrmaztatott tigyletek atlithatésdganak,
hatékonysaganak és integritdsdnak javitisa. Az Eurdpai
Parlament ,Szdrmazékos piacok: jovébeni szakpolitikai
intézkedések” cimd, 2010. janius 15-i allasfoglaldsaban
a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek kotelezd elsza-
moldsdt és az tgyletekrSl vald kotelezd jelentéstételt
stirgette.

Az EEPH e rendelet keretén beliil jar el, amikor vészhely-
zetekben Gvja a pénziigyi piacok stabilitdsat, biztositja az
uniés szabdlyok nemzeti feliigyeleti hatdsdgok dltali
kovetkezetes alkalmazasat, valamint rendezi a feliigyeleti
hatésagok kozott felmeriil nézetkilonbségeket. Az
EEPH-ra ruhaztdk emellett a szabdlyozds- és végrehajtds-
technikai standardtervezetek kidolgozdsit is, és kozponti
szerepet jatszik a kozponti szerz8dS felek és a keres-
kedési adattdrak engedélyezésében és ellendrzésében.

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) révén
teljesitendd alapvetd feladatok egyike a fizetési rendszerek
zokkendmentes mikodésének az el6mozditdsa. Ennek
keretében a KBER tagjai azdltal gyakorolnak felvigydzast,
hogy gondoskodnak az elszdmolési és fizetési rendszerek
- koztik a kozponti szerz8dg felek — hatékony és
megbizhaté mtkodésérsl. A kozponti szerz6dd felek
engedélyezése és figyelemmel kisérése, a harmadik
orszagbeli kozponti szerz8d§ felek elismerése és az inter-
operabilitdsi megallapoddsok jévdhagydsa igy a KBER
tagjainak szoros bevondsdval zajlik. Ezenfelil aktivan
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részt  vesznek a  szabdlyozdstechnikai standardok hatalybalépésének napjat megel6z8en kotott vagy meguji-

(12)

(13)

(14)

(15)
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meghatdrozdsaban, valamint az irdnymutatdsok és ajin-
ldsok megfogalmazdsiban is. Ez a rendelet nem érinti az
Eurépai Kozponti Bank (EKB) és a nemzeti kozponti
bankok felelsségét az elszdmoldsi és fizetési rendszerek
hatékony és megbizhaté6 midkodésének az Union beliil és
mds orszagok viszonylatiban valé biztositdsaval kapcso-
latban. Ebbél kovetkezéen és az esetleges parhuzamos
szabélyozds bevezetésének elkeriilésére az EEPH-nak és
a KBER-nek szorosan egyiitt kell mdkodnie a technikai
standardok tervezetének kidolgozdsa soran. Kulcsfontos-
sdgti tovdbbd, hogy az elszdmoldsi és fizetési rendszerek
ellenSrzésével 0Osszefiiggl feladataik, illetve jegybanki
pénzkibocsitishoz  kapcsolddd  feladataik  teljesitése
sordn az EKB-nak és a nemzeti kozponti bankoknak
rendelkezésére dlljanak a szitkséges informdcidk.

Egységes szabdlyokra van sziikség a pénziigyi eszkozok
piacairdl szolo, 2004. dprilis 21-i 2004/39[EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') I melléklete C. szaka-
szanak 4-10. pontjdban rogzitett szdrmaztatott iigyletek
vonatkozdsdban.

A kozponti szerz8d§ felek alkalmazdsit osztonzd intéz-
kedések nem bizonyultak elégségesnek a szabvanyos
t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek tényleges kozponti
elszdmoldsdnak biztositdsira. Ezért a kozponti szerz6dd
felek bevondsaval torténd, kotelezd kozponti elszdmoldsi
kovetelményekre van sziikség az elszdmolhat6 t6zsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek esetében.

Valészind, hogy a tagdllamok eltéré nemzeti intézkedé-
seket fogadnak el, amelyek akadélyt allitanak a bels§ piac
zokkenSmentes mtikodése elé, és mind a piaci szerep-
l6kre, mind a pénziigyi stabilitdsra nézve hétranyosak.
A befektet6k magas szintli védelmének biztositdsa és a
piaci szerepl6k egyenld versenyfeltételeinek megteremtése
érdekében is sziikség van az elszdmoldsi kotelezettség
Unié-szerte egységes alkalmazdsara.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az elszdmoldsi kote-
lezettség csokkenti a rendszerszint(i kockdzatot, az e
kotelezettség targyat képezd szdrmaztatottiigylet-kategd-
ridkat azonosité eljardsra van szitkség. Ezen eljardsnak
figyelembe kell vennie azt a tényt, hogy nem minden,
kozponti szerz6d6 fél bevondsaval elszamolt t&zsdén
kiviili szdrmaztatott tigylet mindsiil alkalmasnak a kote-
lez8 elszamolasra.

Ez a rendelet rogziti az annak megéllapitdsdra vonatkozd
feltételeket, hogy a t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
kiilonbozd kategoridira vonatkoznia kell-e az elszdmoldsi
kotelezettségnek. Az EEPH dltal kidolgozott végrehajtds-
technikai standardtervezetek alapjan a Bizottsdg feladata
annak meghatdrozdsa, hogy egy adott szdrmaztatott-
tigylet-kategéria elszdmoldsi kotelezettség ald essen-e, és
mikortdl hatilyos az elszdmoldsi kotelezettség, ideértve
adott esetben a fokozatos bevezetést, valamint az elszd-
moldsi kotelezettség e rendelettel 6sszhangban torténd

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.

(17)
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(19)

(20)

tott, t6zsdén kivilli szdrmaztatott {igyletek minimalis
hétralévs futamidejét is. Az elszdmoldsi kotelezettség
fokozatos bevezetésére keriilhet sor az elszamoldsi kote-
lezettség betartdsira kotelezett piaci résztvevdi tipusai
szerint. Annak meghatdrozdsakor, hogy a t6zsdén kiviili
szarmaztatott {igyletek mely kategéridit kell elszdmoldsi
kotelezettség ald vonni, az EEPH figyelembe veszi a fede-
zett kotvények kibocsatdival vagy kotvények fedezésére
létrejott Osszevont alapokkal kotott, t6zsdén kiviili szdr-
maztatott iigyletek sajatos jellegét.

Annak meghatdrozasakor, hogy a t8zsdén kivili szdr-
maztatott tigyletek mely kategéridit kell elszdmoldsi kote-
lezettség ald vonni, az EEPH-nak mds lényeges szempon-
tokat is megfelelGen figyelembe kell vennie, legf6képpen
a szarmaztatott {igyletek vonatkozd osztilyainak ossze-
kapcsoltsdgdt és a partnerkockdzat szintjére gyakorolt
hatdst, tovabba az 1095/2010/EU rendelet 1. cikke (5)
bekezdésének d) pontjdban foglaltak szerint el kell
mozditania az egyenlS versenyfeltételeket az egységes
piacon.

Amennyiben az EEPH egy adott t6zsdén kiviili szirmaz-
tatott termékrSl megdllapitja, hogy az szabvanyos és
alkalmas az elszdmoldsra, ugyanakkor az adott termék
elszamolasat egyik kozponti szerz8dg fél sem villalja,
tigy az EEPH-nak ki kell vizsgdlnia ennek okait.

Annak meghatdrozasakor, hogy a t8zsdén kiviili szar-
maztatott tigyletek mely kategéridit kell elszdmolasi kote-
lezettség ald vonni, figyelembe kell venni a t6zsdén kiviili
szdrmaztatott {igyletek adott kategéridinak sajatos jelle-
gét. A t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek egyes kate-
géridival végzett tranzakciok f6 kockazata gyakran a
kiegyenlitési kockdzat, amelynek kezelésére kiilon infrast-
rukturdlis szabalyok szolgdlnak, és amely a t6zsdén kiviili
szdrmaztatott tigyletek bizonyos kategéridit (mint pl. a
devizadrfolyam-alapti szdrmaztatott {igyleteket) adott
esetben megkiillonbozteti a tobbi kategéridtol. A
kozponti szerz8dS fél bevondsdval torténd elszamolds
kifejezetten a partnerkockdzatot hivatott kezelni; a
kiegyenlitési kockdzat kezelésére nem feltétleniil opti-
mélis megoldas. Az ilyen iigyletekre vonatkozd eljardsnak
kiilonosen az el6zetes nemzetkozi konvergencidra és a
vonatkozé infrastruktira kolesonds elismerésére  kell
épiilnie.

E rendelet egységes és koherens alkalmazdsa, illetve a
killonbozd piaci résztvevSk szdmadra az egyenld verseny-
feltételek biztositdsa érdekében a t6zsdén kivilli szdrmaz-
tatott iigyletek egy-egy kategéridjanak az elszdmoldsi
kotelezettség ald vondsakor e kotelezettség hatalydt a
t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigylet adott kategéridjaval
végzett minden olyan igyletre ki kell terjeszteni,
amelynek megkotésére az EEPH dltal kézhez vett, a
kozponti szerz6d6 fél elszdmoldsi kotelezettségének
céljaira szolgdlé engedély bejelentésének napjan vagy
azt kovetSen, de az elszdmoldsi kotelezettség életbelépé-
sének napjat megel6z6en keriil sor, feltéve, hogy az adott
tigylet hétralévé futamideje meghaladja a Bizottsdg dltal
meghatdrozott lejaratig hdtralévé minimdlis futamidét.
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(21)  Annak meghatdrozdsakor, hogy a t6zsdén kiviili szar- (25) A tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszamoldsara, a
maztatott {igyletek mely kategéridi tartoznak az elszdmo- szarmaztatott tigyletekre és a nem kozponti szerz6dg fél
lasi kotelezettség ald, az EEPH-nak torekednie kell a rend- bevondsdval elszdmolt t6zsdén kivili szdrmaztatott
szerszint(i kockdzatok csokkentésére. Ehhez hozzatar- tigyletekre vonatkozé kockazatcsokkentési technikakrol
tozik az olyan becslési tényez6k figyelembevétele, mint sz6l6 szabélyok alkalmazandék a pénzigyi szerz6dd
az tgyletek szerz6dési és miiveleti feltételeinek szabva- felekre, nevezetesen a 2004/39/EK irdnyelvvel ossz-
nyositdsi szintje, a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek hangban engedélyezett befektetési véllalkozdsokra, a
érintett kategéridjanak forgalma és likviditdsa, valamint a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatd-
tisztességes, megbizhat6 és dltaldnosan elfogadott drazdsi sar6l sz616, 2006. janius 14-i 2006/48/EK eurdpai parla-
forrdsok hozzaférhet8sége a t6zsdén kiviili szdrmaztatott menti és tandcsi irdnyelvvel (') 6sszhangban engedélyezett
tigyletek érintett kategéridjaban. hitelintézetekre, az életbiztositds korén kivil es6
kozvetlen biztositdsi tevékenység megkezdésére és
gyakorldsdra vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazga-
tasi rendelkezések Osszehangoldsdrdl szol6, 1973. julius
24-i 73/239/EGK els6 tandcsi irdnyelvvel (3) 6sszhangban
(22) A t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsahoz engedélyezett biztositdsi vallalkozdsokra, az életbiztosi-
mindkét felet elszamoldsi kotelezettségnek kell terhelnie, tasrol sz6l6, 2002. november 5-i 2002/83(EK eurdpai
vagy mindkét félnek bele kell egyeznie. Az elszdmoldsi parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (%) 6sszhangban engedé-
kotelezettség aldli kivételeket sztkre kell szabni, mivel lyezett életbiztositokra, a viszontbiztositisrél ~sz6l6,
azok csokkentik a kotelezettség hatékonysigit ¢ a 2005. november 16-i 2005/68/EK eurépai parlamenti
kézponti szerz8d6 fél bevondsdval torténd elszdmolds és tandacsi irényelwel (4) ésszhangban engedélyezett
elényeit, és szabdlyozdsi arbitrdzshoz vezethetnek a viszontbiztositékra, az 4truhdzhaté  értékpapirokkal
piaci szerepl6k egyes csoportjai kozott. foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV)
vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zések  Osszehangoldsdr6l szolo, 2009. jalius 13-
2009/65/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°)
alapjan engedélyezett, dtruhdzhaté értékpapirokkal foglal-
(23) A,Z Uniéfl b’elﬂli,pé,nziigyi stabilitds e}c’iqud}fta’sa érd@— kof(]) kollegktlv }ll)efektetem Vallalkozasokliap(AEKBV) §s -
kebe1.1. szuks/egesse vglhflt, hogy az e.lszamol’as ésa koclfa- amennyiben vonatkozik rdjuk — az alapkezel§ tdrsasiga-
zateskkentési technikdk a harmadik orszdgokban szék- ikra, a foglalkoztatéi nyugelldtast szolgaltaté intézmények
héllyel .rendglkezcz szervezetek dltal k.OtOtt ugy’le.tekre tevékenységérdl és feliigyeletérdl sz616, 2003. junius 3-i
nézve is kotelez6k legyenck, amennyiben az érintett 2003/41/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%)
ugyletek kozvetlen, jelentds é el6reldthaté hatést fejtenek meghatirozott, foglalkoztatéi nyugellitast ~szolgdltato
ki az EU-ban, vagy amennyiben ez a kotelezettség sziik- intézményekre, valamint az alternativbefektetésialap-keze-
Seges vagy a}lk/almas az ¢ rensieletb,er,l foglalt rendelke- 16kré6l 52616, 2011. jtnius 8-i 2011/61/EU parlamenti és
zések kijétszasinak a megakadlyozdsira. tandcsi irdnyelv irdnyelvvel () 6sszhangban engedélyezett
vagy nyilvantartdsba vett alternativbefektetésialap-kezelk
altal kezelt alternativ befektetési alapokra.
(24) A kozponti szerz6d6 fél bevondsival torténd elszamo-
ldsra nem alkalmas t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek . » R .
mUikodési és partner-hitelkockdzatot hordoznak maguk- (260) A nyugdljkonstrukao-ren,(,iszereket )gzemelteto 91}’”
ban, ezért szabdlyokat kell alkotni e kockdzat kezelésére. sze}:rvezetek, ar}nelyek} e’lsodleges celj,a, a .nyug,d}]allo-
Az elszdmolasi kotelezettség hatdlya ald tartozé piaci manybalvonul/ok szamara  a ny}uge.ll.atas, bthOSl'f??** -
szerepl6kre olyan kockdzatkezelési eljarasoknak kell rendszerint cgesz ”eleten at tarto klflzetes,, for.n?a]al,)an,
vonatkozniuk, amelyek megkovetelik biztosftékeszkozok de esetenként 1dqszakos” vagy egyosszegl kifizetések
idsben torténd, pontos és megfelel6képpen elkiilonitett fo}rma]aba“n 5= )ellemzoep m1n1mahsrg c§9kkent1k a
cserdjét. Az EEPH a kockazatkezelési eljarisokat meghata- penze}szko}zbe.r.l tartott for}“as?kat a max1£nahs eredmé-
roz6 szabélyozdstechnikai standardok tervezetének kidol- nyesseg s 1/1g,yfele1,k_, Szamara  a 1ehet_o legnagyobb
gozdsa sordn figyelembe veszi a nemzetkdzi standardokat hozam bth(_)_Sltasa ,cel]abol. Ha te,hat az }ly en szerveze-
el6iré szervek javaslatait a nem kozpontilag elszémolt Peket arra kOtf’jleznekj hogy fozsd?n kiviili sZarmaztatott
iigyletekre vonatkozé biztositékkovetelmények tekinteté- ngletflket, k/OZPO,HUlag _§Zam01)ak el, ,eszklozelk egy
ben. A nem kozponti szerz3d6 félen keresztiil elszamolt lelent(})s részét pénzeszkozre kellene véltaniuk anf}ali
kereskedéssel Osszefiiggd kockazatok kezelése érdekében érdekében, hogy .meg,fe,lel)ének a kOZPOUU SZGTZOd,O
a biztositékeszkdzok pontos és megfelel§ cseréjére van fel,ek” f/olyar})}iatos b,12t051,tekkove“te,1men’y.e,1n?k. Azon valo-
szitkség. Az erre vonatkozé megdllapoddsok részleteit ?ZIHUSIFhetO negatv h?taf ellfemlese/'celjabol, amgl'l.)./el egy
meghatarozd szabalyozastechn1ka1 standardok tervezete- IIY?H ko/vetellr{leny a JOVOb,eh nyggd.l.]asok nyl,lgdu]ove,-del-
inek kidolgozdsa sordn az EEPH-nak kell6képpen figye- mere nezve jarna, az elszdmoldsi kotelezsttsegnek r‘n’lnd—
lembe kell vennie a szdmos uni6s joghatdsdgban a fede- addig nem célszerd vonatkoznia a nyugdijkonstrukciokra,
zett kotvények kibocsdtoi vagy az osszevont alapok eldtt
biztositékeszkozok nydjtdsdval kapcsolatos akaddlyokat. () HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
Az EEPH-nak ugyancsak figyelembe kell vennie, hogy a (i) HL L 228, 1973.8.16., 3. 0.
fedezett kotvényeket kibocsatd szerz6dé felek szdmadra a 24; Ilfli i ;;; %88%‘3;9”11'00'
fedezett kotvények kibocsatdinak eszkozeire adott prefe- () HL L 302, 2009.11.17., 32. o.
rencidlis kovetelések a partnerkockdzattal szemben is (%) HL L 235., 2003.9.23., 10. o.
egyenértékd védelmet nydjtsanak. () HL L 174, 2011.7.1, 1. o
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amig a probléma kezelése érdekében a kézponti szerz6dé
felek alkalmas technikai megoldast nem dolgoznak ki a
nem szdmlapénzben, viltozé biztositékként torténd
biztositékeszkoz nyujtdsa tekintetében. A technikai
megoldds kidolgozdsakor figyelembe kell venni a nyug-
dijkonstrukcié-rendszerek kiilonleges szerepét, és el kell
keriilni a nyugdijasokra gyakorolt jelentdsen hétranyos
kovetkezményeket. Ezen dtmeneti id6szak alatt azokra a
tézsdén  kivili szdrmaztatott  Gigyletekre, amelyek
megkotésére a nyugdijkonstrukcié-rendszerek fizetSké-
pességét kozvetlenil érint8 befektetési kockazatok csok-
kentése céljabol keriil sor, nem csak jelentéstételi kotele-
zettséget, hanem kétoldalt  biztositékeszkoz-nytjtdsi
kovetelményeket is el§ kell irni. A végsd cél azonban
az, hogy ezen tigyletekre is vonatkozzon kozponti elsza-
molasi kotelezettség, amint erre tarthaté megoldds sziile-
tik.

Fontos tovadbba biztositani, hogy csak a megfelel§ szer-
vezetek és rendszerek részesiiljenek kiilonleges elbands-
ban, valamint figyelembe kell venni az Uniéban létezd
nyugdijrendszerek sokféleségét, ugyanakkor gondoskodni
kell arrél, hogy minden nyugdijkonstrukcié-rendszer
vonatkozdsiban egyenld versenyfeltételek érvényesiilje-
nek. Ezért az dtmeneti eltérést alkalmazni kell a
2003/41[EK irdnyelvnek megfeleléen bejegyzett foglal-
koztatdi nyugellatdst szolgéltatd intézményekre, beleértve
- az emlitett irdnyelv 2. cikkének (1) bekezdése értel-
mében — azon felhatalmazott szerveket is, amelyek
ezeknek az intézményeknek az irdnyitdsdért felelGsek,
illetve eljdrnak a neviikben, tovdbbd az olyan jogi
személyekre, amelyeket ezen intézmények befektetései
céljabol hoztak létre, és amelyek kizdrdlag ezek érde-
kében végzik tevékenységiiket, és a 2003/41/EK irdnyelv
3. cikkében emlitett intézmények foglalkoztatéinyugdij-
szolgdltatast végzd villalkozdsaira.

Az dtmeneti eltérést alkalmazni kell tovabbd az életbiz-
tositok foglalkoztatéinyugdij-szolgaltatdsi tevékenységeire
is, feltéve, hogy minden azokhoz kapcsolddd eszkozt és
forrast egymadstdl elkillonitenek, és az dtcsoportositds
lehetésége nélkiil kezelnek és szerveznek. Az ideiglenes
eltérésnek barmely mdas engedéllyel rendelkezd és
feliigyelet ald tartozo, kizardlag nemzeti keretek kozott
mikodd  szervezetre, illetve bdrmely mds, alapvetGen
egyetlen tagdllam teriiletén igénybe vehetd rendszerre is
vonatkoznia kell, feltéve, hogy azokat a nemzeti jog
elismeri, és elsédleges céljuk a nyugelldtds biztositdsa.
Az e bekezdésben emlitett szervezeteknek és rendsze-
reknek az érintett illetékes hatdsdg dontésének, és az
egységesség biztositdsa, az esetleges iitkozések elkeriilése
és a visszaélések kivédése érdekében az EEPH-nak az
EBFH-val folytatott konzultdciét kovetSen kialakitott
véleményének aldrendelten kell mtkodniiik. Ezek kozé
tartozhatndnak olyan szervezetek és rendszerek, amelyek
nem szitkségszertien kapcsolddnak foglalkoztatéi nyug-
dijprogramhoz, de elsédleges céljuk az, hogy a nyugdijba
vonulok szdmdra — akdr kotelezd, akar onkéntes alapon —
jovedelmet biztositsanak. Példaként emlitheték az olyan
jogi személyek, amelyek a nemzeti jog alapjan, t6kefede-
zeti alapon nyugdijkonstrukciét mtkodtetnek — feltéve,
hogy a ,prudens személy” elvének megfelelGen hajtjdk
végre befektetéseiket —, valamint a magdnszemélyek

dltal  kozvetlentl  kotott  nyugdij-megéllapodasok,
amelyeket e személyek életbiztositokon keresztiil is
megkothetnek. A magdnszemélyek dltal kozvetleniil
kotott nyugdij-megéllapoddsok esetében azonban a
mentesség a biztosité egyéb, nem elsddlegesen nyugdij-
jovedelem nyujtasat célz6 életbiztositdsi termékeihez
kapcsolodd  t6zsdén kivili szdrmaztatott termékekkel
végzett tranzakcidkra nem terjedhet ki.

Tovabbi példaként szolgdlhatnak a 2002/83/EK irdnyelv
hatdlya ald tartoz6 biztositbintézetek nyugelldtds-szolgal-
tatdsi tevékenységei is, feltéve, hogy az ezen tevékeny-
ségekhez tartozé minden eszkozrdl a biztositdintézetek
reorganiziciojar6l és felszdmoldsdr6l szolo, 2001.
marcius 19-i 2001/17/EK eurbpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv () mellékletével osszhangban kiilon nyilvantar-
tast vezetnek, tovdbbd a biztositéintézetek kollektiv szer-
z6désen alapuld foglalkoztatéi nyugelldtds-szolgaltatdsi
tevékenységei. E rendelet alkalmazdsiban nyugdijkonst-
rukciénak  tekintend6k azok az intézmények s,
amelyeket azzal a céllal hoztak létre, hogy nemteljesités
esetén kartéritést nyujtsanak a nyugdijkonstrukcié-rend-
szerek tagjainak.

Szitkség esetén a pénzigyi szerzGdS felekre alkalma-
zand6 szabdlyok a nem pénziigyi szerz6ds felekre is
vonatkoznak. Kéztudott, hogy a nem pénziigyi szerz6dd
felek t8zsdén kivilli szarmaztatott tigyleteket haszndlnak
a kereskedelmi tevékenységeikhez kozvetleniil kapcso-
16d6 kereskedelmi vagy véllalkozasfinanszirozasi kocka-
zatok fedezésére. Kovetkezésképpen annak meghatd-
rozdsa sordn, hogy egy nem pénziigyi szerz6dg fél az
elszamolasi kotelezettség hatdlya ald tartozzon-e, figye-
lembe kell venni az 4ltala kotott, t6zsdén kiviili szdrmaz-
tatott iigyletek alkalmazdsdnak céljat, valamint a kitett-
ségét ezen eszkozokben. Annak érdekében, hogy a nem
pénziigyi intézményeknek lehetdségitk legyen véleményt
nyilvanitani az elszdmoldsi értékhatdrok tekintetében, az
EEPH a vonatkozé technikai standardok kidolgozdsa
sordn nyilt nyilvinos konzultdciot tart, amelyen biztositja
a nem pénziigyi intézmények részvételét. Annak biztosi-
tasa érdekében, hogy az adott szektor sajdtossdgait teljes
mértékben figyelembe tudja venni, az EEPH konzultaciot
folytat mas illetékes hatdsagokkal, példdul az Energiasza-
bélyoz6i Egyiittmitkodési Ugynokséggel. Ezenfeliil a
Bizottsignak 2015. augusztus 17-ig fel kell mérnie a
killonboz8  szektorokban (beleértve az energiaszektort
is) a nem pénziigyi cégek t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyleteinek rendszerszintdi jelentségét.

Annak megallapitdsakor, hogy egy adott t6zsdén kiviili
szdrmaztatott iigylet csokkenti-e az adott nem pénziigyi
szerz6d6 fél kereskedelmi tevékenységeihez és vallalko-
zasfinanszirozdsi tevékenységeihez kozvetlenil kapcso-
16d6 kockdzatokat, figyelembe kell venni az adott nem
pénziigyi szerz8d8 fél altal alkalmazott teljes kockdzat-
csokkentési és -fedezeti stratégidt. Szdmitdsba kell venni
killonosen azt, hogy az adott t6zsdén kiviili szarmazta-
tott tigylet gazdasdgi szempontbdl megfelelé-e az adott

() HL L 110., 2001.4.20., 28. o.
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nem pénziigyi szerz6dS fél irdnyitdsdhoz és tizletvite-
léhez fiz6d6 kockazatok csokkentésére, amennyiben az
adott kockdzatok kamatldb-, drfolyam-, infliciés és nyers-
anyagdr-ingadozasokhoz kapcsolddnak.

Az elszdmoldsi értékhatdr valamennyi nem pénziigyi
szerz6d6 fél szdmdra nagyon fontos adat. Az érték-
hatdrok megdllapitdsa sordn figyelembe kell venni az
egy szerzddg félre esé netté pozicidik és kitettségek
t6zsdén  kivili  szdrmaztatottiigylet-kateg6ridnkénti
osszege dltal betoltott rendszerszintli relevancidt. Ezzel
osszefiiggésben megfelel6 erdfeszitéseket kell tenni a
nem pénziigyi szerz6dg felek éltal szokdsos tizleti tevé-
kenységitk  sordn  alkalmazott  kockazatcsokkentési
modszerek elismerése érdekében.

A kozponti bankokat és a hasonl6 funkcidkat betoltd
més tagdllami szerveket, az dallamaddssdg kezelésével
megbizott vagy abban részt vevé uniés allami szerveket,
valamint a Nemzetko6zi Fizetések Bankjat a kozos érdekd
feladataik teljesitéséhez sziikséges hatdskoritk korldtozd-
sanak elkeriilése érdekében ki kell zarni e rendelet hatdlya
alol.

Mivel nem minden, az elszdmoldsi kotelezettség targyat
képez8 piaci szerepl§ vilhat a kozponti szerz8d6 felek
kliringtagjavd, lehetdséget kell biztositani szdmukra a
kozponti szerz6dé felekhez tigytélként — illetve bizonyos
feltételek mellett kozvetett tigyfélként — vald hozzaférésre.

Az elszamoldsi kotelezettség és az e kotelezettség céljara
haszndlhaté kozponti szerz6dé felek meghatdrozdsdt
szolgalé eljards bevezetése a t6zsdén kiviili szarmaztatott
termékek piacdn foly6 verseny nem szdndékolt torzitd-
sahoz vezethet. Példdul valamely kozponti szerz6dg fél
megtagadhatja a bizonyos kereskedési helyszineken lebo-
nyolitott tigyletek elszdmolasdt, mert az adott kozponti
szerzGd6 fél egy versenytdrs kereskedési helyszin tulajdo-
ndban all. Az ilyen diszkriminativ gyakorlatok elkeriilése
érdekében a kozponti szerz6d6 feleknek el kell fogadniuk
a kiillonbozé  kereskedési  helyszineken —végrehajtott
tigyletek elszdmoldsat, amennyiben azok a kereskedési
helyszinek megfelelnek a kozponti szerz6dS fél dltal
el6irt mtikodési és technikai kovetelményeknek, fiigget-
lentil attdl a szerzédési dokumentéciotdl, mely alapjin az
adott, t6zsdén kivili szdrmaztatott ligyletet a részes felek
megkototték, amennyiben ez a dokumenticié megfelel a
piaci szabvanyoknak. A kereskedési helyszineknek atlat-
haté és megkilonboztetéstdl mentes médon kereskedési
adatokat kell biztositaniuk a kozponti szerzédg felek
szamdra. A kereskedési helyszinek kozponti szerz6dd
felek altali igénybevételére vonatkozé jogosultsignak
lehet6vé kell tennie az olyan megolddsokat, amelyek
keretében tobb kozponti szerz6dé fél haszndlja egyazon
kereskedési helyszin kereskedési adatait. Ez azonban nem
vezethet a szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsdnak inter-
operabilitisdhoz, és nem okozhatja a likviditasi forrdsok
széttoredezettségét.

E rendelet nem akadilyozhatja a kereskedési helyszinek
és a kozponti szerz8dd felek tisztességes és nyilt hozza-
férését a bels6 piacon, amennyiben teljesiilnek az e

(36)

(38)

rendeletben, valamint az EEPH dltal kidolgozott és a
Bizottsdg altal elfogadott technikai standardokban el6irt
feltételek. A Bizottsdgnak tovabbra is szorosan figye-
lemmel kell kisérnie a t6zsdén kiviili szdrmazékos piacok
alakuldsat, és szitkség esetén be kell avatkoznia, hogy
megel6zze a verseny torzuldsit a bels§ piacon, azzal a
céllal, hogy egyenld versenyfeltételek biztositson a pénz-
piacokon.

A pénziigyi szolgaltatdsokon és a szdrmaztatott tigyletek
kereskedelmén beliil bizonyos teriileteken kereskedelmi
és szellemi tulajdonjogok is fenndllhatnak. Olyan esetek-
ben, amikor e tulajdonjogok olyan termékekhez vagy
szolgéltatdsokhoz kapcsolodnak, amelyek ipari szabva-
nyokkd véltak vagy azokat befolydsoljak, az engedé-
lyeknek ardnyos, tisztességes, ésszerii és megkiilonbozte-
tésmentes alapon kell rendelkezésre allniuk.

A t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsi kote-
lezettség ald sorolandé kategéridinak, az értékhatdroknak
és a rendszerszintd jelentéséggel biré nem pénziigyi szer-
z6d6 feleknek a meghatdrozasdhoz megbizhat6 adatokra
van szitkség. Ezért szabdlyozdsi célbdl fontos unids
szinten egységes jelentési kotelezettséget kidolgozni a
szdrmaztatott iigyletek adataira. Ezenfelil a legtdgabb
értelmd visszahaté hatdlya jelentési kotelezettség sziik-
séges pénziigyi és nem pénziigyi szerz6dé felek tekinte-
tében egyardnt, annak érdekében, hogy az sszehasonlit-
haté adatok szolgaltatisa megvaldsuljon, tobbek kozott
az EEPH és az érintett illetékes hat6sigok szdmara.

Csoporton belilli iigyletnek mindsiilnek a két olyan
vallalkozds kozotti iigyletek, amely véllalkozdsok bevo-
nasa teljes korti az egyazon konszolidélt éves beszdmo-
16ba, és rdjuk megfeleld kozpontositott kockdzatértéke-
lési, -mérési és -ellendrzési eljardsok vonatkoznak. Ezek
a 2006/48[EK irdnyelv 80. cikkének (8) bekezdésében
emlitett intézményvédelmi rendszerrel azonos intézmény-
védelmi rendszerbe tartoznak, vagy az emlitett irdnyelv
3. cikke (1) bekezdésében emlitett, ugyanazon kozponti
szerv kapcsolt hitelintézetei esetében mindkettd hitelinté-
zet, vagy az egyik hitelintézet, a masik pedig kozponti
szerv. A t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigylet csoporton
beliili iigyletnek ismerhetS el nem pénziigyi vagy pénz-
tigyi csoportokon belil, illetve pénziigyi és nem pénziigyi
véllalkozdsokat egyarant magukban foglalé csoportokon
beliil; tovabbd amennyiben valamely {igylet csoporton
belili tigyletnek mindsiil az egyik szerz6d§ fél szempont-
jabol, akkor csoporton beliili tigyletnek kell tekinteni az
adott iigyletben részt vevé mdsik szerz8d§ fél szempont-
jabol is. Koztudott, hogy a csoportokon beliili kocka-
zatok  Osszevondsdhoz  csoporton  belili  iigyletek
megkotésére lehet sziikség, valamint hogy ennélfogva a
csoporton beliili kockdzatok egyedi jelleggel birnak. Mivel
ezeknek az tigyleteknek az elszdmoldsi kotelezettség ald
vondsa korldtozhatja az ilyen csoporton beliili kockdza-
toknak a kezelésére irdnyulé folyamatok hatékonysagat, a
csoporton beliili igyleteknek az elszdmoldsi kotelezettség
aloli mentesitése elényos lehet, feltéve, hogy e mentesség
nem jar a rendszerszintli kockdzatok novekedésével.
Kovetkezésképpen a kozponti szerz3d6 fél altali elszdmo-
last ezen digyletek esetében a biztositékeszkozok
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megfelel cseréjével kell felvdltani, amennyiben ez
alkalmas a csoporton beliili partnerkockdzatok csokken-
tésére.

(39) Mindazonéltal bizonyos esetekben, a csoporton beliili
egyes iigyletek tekintetében az illetékes hatdsdgok donté-
sével felmentést adhatna a biztositékeszkoz nyijtdsanak
kotelezettsége aldl, feltéve, hogy a felek kockazatkezelési
eljardsai kellSen megbizhatéak, stabilak és osszhangban
dllnak az tgyletek Osszetettségének szintjével, tovabbd a
szerz6d6 felek kozott a sajat eszkozok haladéktalan
athelyezésének, illetve a kotelezettségek haladéktalan
visszafizetésének nincs akaddlya. E kritériumokat, vala-
mint azon eljardsokat, melyeket a szerz8dg feleknek és
az érintett illetékes hatésdgoknak a mentesség alkalmaza-
sakor be kell tartaniuk, az EFH-k létrehozdsirdl szo6ld
rendeletekkel Osszhangban elfogadott szabdlyozdstech-
nikai standardokban kell lefektetni. Az ilyen szabalyozds-
technikai standardtervezetek kidolgozdsa el6tt az EFH-
knak hatdsvizsgdlatot kell készitenie arrél, hogy ezek
milyen esetleges hatdst gyakorolhatnak a bels§ piacra, a
pénziigyi piacok résztvevéire és kiilonosen az érintett
csoportok Osszetételére és az altaluk végzett miiveletekre.
A Dbiztositékeszkozoknek a csoporton beliili tigyletekhez
kapcsolodo cseréjére — beleértve a mentesség kritériumait
is — vonatkoz6 technikai standardok meghatdrozdsakor
figyelembe kell venni az ilyen tigyletek sajatossdgait, vala-
mint a nem pénziigyi és a pénziigyi szerz6dS felek
kozott meglévs killonbségeket, az iigyletek céljait és a
szarmaztatott termékek igénybevételének mddjait.

(40) A partnerek akkor tekintend6k ugyanazon konszolida-
ldsba bevontnak, ha legaldbb mindkett6jiiket bevontdk a
konszoliddlasba a 83/349/EGK tandcsi iranyelvvel (1) vagy
az 1606/2002[EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet-
nek () megfeleléen elfogadott nemzetkozi pénziigyi
beszamoldsi szabvanyokkal Gsszhangban, illetve olyan
csoportosuldssal kapcsolatban, amelynek anyavéllalata
harmadik orszdgban tartja fenn kozponti iroddjat, a
harmadik orszdg — az 1569/2007[EK bizottsdgi rendelet-
tel () Osszhangban elfogadott nemzetkozi pénziigyi
beszdmoldsi szabvanyokkal egyenértékiinek tekintett —
dltaldnosan elfogadott elszdmolasi elveivel 6sszhangban
(vagy a harmadik orszdg olyan elszdmoldsi szabvanyaival
osszhangban, amelyek haszndlata az 1569/2007/EK
rendelet 4. cikke alapjan megengedett), vagy amennyiben
mindkett§ ugyanazon konszoliddlt feliigyelet ald esik, a
2006/48[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel
vagy a 2006/49[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvvel () osszhangban, illetve olyan csoportosuldssal

(") A Tandcs 83/349/EGK hetedik irdnyelve (1983. junius 13.) a Szer-
z8dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjdn az Osszevont
(konszoliddlt) éves beszdmolordl (HL L 193., 1983.7.18., 1. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002.
julius 19.) a nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsarél (HL
L 243, 2002.9.11,, 1. o.).

() A Bizottsdg 1569/2007[EK rendelete (2007. december 21.)
harmadik orszagbeli értékpapir-kibocsitok dltal alkalmazott szdmvi-
teli standardok egyenértékiiségének megallapitdsdra szolgdl6 eljd-
rasnak a 2003/71[EK és a 2004/109/EK eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelv szerinti létrehozdsdrél (HL L 340. 2007.12.22.,
66. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2006/49[EK irdnyelve (2006.
jinius 14.) a befektetési véllalkozdsok és hitelintézetek t6kemegfele-
lésérsl (HL L 177., 2006.6.30., 201. o).

(41)

(43)

(44)

kapcsolatban, ~ amelynek  anyavallalata ~ harmadik
orszdgban tartja fenn kozponti iroddjit, ugyanazon
konszolidalt feliigyelet ald esik, és err6l a harmadik
orszdg illetékes hatésdga megallapitotta, hogy egyen-
értékdi  azzal, amelyre a  2006/48/EK  irdnyelv
143. cikkében vagy a 2006/49/EK irdnyelv 2. cikkében
el6irt elvek vonatkoznak.

Fontos, hogy a piaci résztvevsk az dltaluk kotott szdr-
maztatott tigyletek valamennyi részletét jelentsék a keres-
kedési adattdraknak. Ennek eredményeképpen kozpon-
tilag taroljak a valamennyi szdrmazékos piacokkal egyitt
jaré kockdzatokra vonatkozé informdciét, amely igy
konnyen hozzaférhetd tobbek kozott az EEPH, az érintett
illetékes hatdsdgok, az Eurdpai Rendszerkockdzati
Testiilet (ERT), valamint a KBER érintett kozponti bankjai
szdmdra.

A kereskedési adattdri szolgdltatdsok nydjtdsit a méret-
gazdasdgossag jellemzi, ami akadélyozhatja az e konkrét
teriileten foly6 versenyt. Ugyanakkor a piaci résztvevSkre
vonatkozé atfogd jelentéstételi kotelezettség bevezetése
azon harmadik felek szempontjabdl is novelheti a keres-
kedési adattdrak birtokaban levé informdcié értékét,
amelyek tobbek kozott az alabbi kiegészits szolgéltatd-
sokat nyujtjak: t6zsdekereskedelmi visszaigazolds, ajanlat-
parositds, hiteleseményekkel kapcsolatos szolgdltatdsnytj-
tés, portfolidallomdany-egyeztetés vagy portfoliotomorités.
Biztositani kell, hogy a kereskedés utdni szolgdltatdsok
tdgabb szektordn beliili egyenlS versenyfeltételeket ne
veszélyeztesse a kereskedési adattdrak szolgaltatdsnyujtdsa
terén esetlegesen kialakuld természetes monopdlium.
Ezért a kereskedési adattdrak szdmadra el8 kell irni, hogy
tisztességes, ésszerd és megkiilonboztetéstél mentes
moédon, a szitkséges adatvédelmi  dvintézkedéseket
betartva biztositsanak hozzaférést az adattdrakban tarolt
informéciéhoz.

Annak érdekében, hogy lehet6vé valjon a piac teljes kori
attekintése és a rendszerszint(i kockdzatok értékelése,
mind az elszdmolt, mind az el nem szdmolt iigyleteket
jelenteni kell a kereskedési adattarak felé.

Az EFH-k szdmdra megfelel§ erdforrasokat kell biztosi-
tani ahhoz, hogy hatékonyan tudjék elldtni az e rende-
lettel rajuk ruhdzott feladatokat.

A szdrmaztatott tgyletet kotS, moédosité vagy lezdrd
feleknek vagy kozponti szerz6dé feleknek gondoskod-
niuk kell az adott iigylet adatainak valamely kereskedési
adattdr szdmdra vald bejelentésérdl. Lehet6vé kell tenni e
szerepl6k szdmdra, hogy az tigylet bejelentésével egy
mésik szervezetet bizzanak meg. A kereskedési adattar
felé valamely szerz6d6 fél nevében és e rendelettel Gssz-
hangban a szdrmaztatott iigylet valamennyi részletét
bejelentd madsik szervezet vagy annak alkalmazottai
nem sérthetik meg a nyilvdnossdgra hozatalra vonatkozé
adatkozlési  korlatozdst. A jelentéstételre vonatkozd
szabalyozéastechnikai standardok tervezeteinek kidolgoza-
sakor az EEPH figyelembe veszi az egyedi iigyletazono-
sitd  tekintetében elért el6rehaladdst, a 2004/39/EK



L 201/8

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2012.7.27.

(47)

(48)

(49)

iranyelv végrehajtasarol sz6l6 1287/2006/EK (') bizott-
sagi rendelet I. mellékletének 1. tabldzataban el8irt beje-
lentett adatok jegyzékét, és konzultdciét folytat mds ille-
tékes hatosagokkal, példdul az Energiaszabdlyozoéi Egyiitt-
mikodési Ugynokséggel.

Figyelembe véve a pénziigyi szolgéltatdsok dgazatdban a
szankci6rendszerek  megerdsitésérél  sz6lo  bizottsagi
kozleményt és az e kozlemény kovetkezményeképpen
elfogadott unids jogszabalyokat, a tagdllamoknak szabd-
lyokat kell hozniuk az e rendelet megsértése esetén alkal-
mazandé szankcidkrol. A tagdllamok e szankcidkat oly
moédon hajtjak végre, amely nem csokkenti az emlitett
szabalyok hatékonysigit. E szankci6knak hatékonynak,
ardnyosnak és visszatartd erejtinek kell lenniiik, valamint
az EEPH dltal elfogadott irdnymutatdsokon kell alapul-
niuk a pénziigyi dgazatbeli konvergencia és a szankci6-
rendszerek  dgazatok  kozotti  kovetkezetességének
elémozditdsa érdekében. A tagdllamoknak biztositaniuk
kell, hogy — amennyiben ez helyénval6 — a kiszabott
szankciokat nyilvdnossdgra hozzdk, és a meglévs szabd-
lyok hatékonysdgdt értékeld jelentéseket rendszeresen
kozzétegyék.

Kozponti szerz6d6 fél e rendelettel osszhangban barmely
tagdllamban rendelkezhet székhellyel. Egyetlen tagédllam
vagy tagdllamcsoport sem szenvedhet sem kozvetleniil,
sem kozvetve megkiilonboztetést, mint elszamoldsi szol-
galtatdst nyujt6 helyszin. E rendelet nem kivdnja az egyik
joghatésag ald tartozd kozponti szerz8dg felet korlatozni
vagy megakaddlyozni abban, hogy egy mdsik unids
tagdllam pénznemében vagy valamely harmadik orszdg
pénznemében denomindlt terméket elszdmoljon.

A kozponti szerz8d§ felek engedélyezésének feltétele az
indul t6ke minimumosszegének megléte. A kozponti
szerz3d6 fél t6kéjének, az eredménytartalékkal és a tarta-
lékokkal egytitt mindenkor ardnyban kell allnia az adott
kozponti szerz8d6 fél tevékenységeibdl eredd kockdzattal
annak biztositisa érdekében, hogy kellGen feltGkésitett
legyen mindazon hitelkockdzatokkal, partnerkockazattal,
piaci kockazatokkal, illetve mtkodési, jogi és tizleti
kockézatokkal szemben, amelyek fedezetére nem dllnak
még rendelkezésre célirdnyos forrdsok, valamint hogy
sziikség esetén képes legyen tevékenységeinek rendezett
felszdmolasdra vagy szerkezetének dtalakitdsara.

Mivel e rendelet szabélyozdsi célbdl bevezeti a kozponti
szerz3d6 felek bevondsaval torténd elszdmolds jogi kote-
lezettségét, elengedhetetlen annak biztositdsa, hogy e
kozponti szerz8d§ felek biztonsdgosak és stabilak legye-
nek, valamint folyamatosan megfeleljenek az e rendelet
altal feldllitott szigort szervezeti, tizletviteli és prudenci-
alis kovetelményeknek. Az egységes alkalmazds biztosi-
tisa érdekében e kovetelmények minden, a kozponti
szerz3d6 felek dltal kezelt pénziigyi eszkoz elszdmoldsara
alkalmazandok.

() HL L 241., 2006.9.2,, 1. o.

(50)

(1)
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Ezért szabdlyozdsi és harmonizaciés célbdl szitkséges
annak biztositdsa, hogy a szerz6d6 felek csak olyan
kozponti szerz6dS felet vegyenek igénybe, amely
megfelel az e rendeletben rogzitett kovetelményeknek. E
kovetelmények nem akaddlyozhatjidk meg, hogy a
tagdllamok a teriiletitkon székhellyel rendelkez8 kozponti
szerz6d6  felekre vonatkozdan kiegészit6 feltételeket
fogadjanak el, vagy ilyeneket tovabbra is alkalmazzanak,
beleértve a 2006/48EK irdnyelv szerinti bizonyos enge-
délyezési el6irdsokat. E kiegészitd feltételek bevezetése
azonban nem érintheti a mds tagallamokban engedélye-
zett vagy e rendeletnek megfelelen elismert kozponti
szerz6d6 felek azon jogat, hogy a kiegészit§ feltételeket
alkalmazé tagdllamban székhellyel rendelkez8 kliringta-
goknak és azok tigyfelei szdmara elszamoldsi szolgéltata-
sokat nyujtsanak, ugyanis e kozponti szerz6dg felekre a
szoban forgd kiegészitS feltételek nem vonatkoznak, és
igy nem kotelesek azoknak megfelelni. Az EEPH-nak
2014. szeptember 30-ig jelentést kell készitenie a kiegé-
szit§ eljarasok tagdllamok dltali alkalmazasdnak hatdsarol.

A kozponti szerzddg felek engedélyezésére és feliigyele-
tére vonatkozé kozvetlen szabdlyok a tézsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek elszdmoldsara vonatkozé kovetel-
mény szitkséges folyomdnyai. Helyénvald, hogy a
kozponti szerz8dS felek engedélyezésének és feliigyele-
tének valamennyi aspektusdért (beleértve annak ellen-
Orzését is, hogy a kérelmezd kozponti szerz8dg fél
megfelel-e az e rendeletben, valamint a fizetési és érték-
papir-elszdmoldsi rendszerekben az elszdmoldsok végle-
gességérél szolo, 1998. mdjus 19-i 98/26/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvben (?) foglaltaknak) az ille-
tékes nemzeti hatésdgok maradjanak felelések, tekintve,
hogy tovabbra is 6k vannak leginkdbb abban a helyzet-
ben, hogy a kozponti szerz6d6 felek mindennapi mtiko-
dését vizsgaljak, tovabbd, hogy a rendszeres feliilvizsgala-
tokat elvégezzék, és szitkség esetén a megfelel§ intézke-
déseket meghozzdk.

Ha egy kozponti szerz6d6 fél a fizetésképtelenséget
veszélyezteti, a fiskdlis felel6sség els@sorban azt a
tagdllamot terhelheti, ahol a kozponti szerz6d6 fél szék-
helye van. Ebb6l kovetkezik, hogy az adott kozponti
szerz6d6 fél engedélyezését és feliigyeletét az érintett
tagdllam érintett illetékes hatdsdganak kell elldtnia.
Mivel azonban el6fordulhat, hogy valamely kozponti
szerz8d6 fél kliringtagjai, akiket a kozponti szerz6dé fél
nemteljesitése els6ként érint, mds tagdllamban rendel-
keznek székhellyel, elengedhetetlen, hogy az osszes érin-
tett illetékes hatésdg és az EEPH részt vegyen az engedé-
lyezési és feliigyeleti eljdrdsban. Ezdltal elkeriilhetévé
vélnak a killonboz8 nemzeti intézkedések és gyakorlatok,
valamint elhdrulnak a bels§ piac megfelel6 mikodése elé
allitott akaddlyok. Tovabbd, a feliigyelsk kollégiuma
tagjainak javaslata vagy szakpolitikdja nem eredmé-
nyezhet sem kozvetleniil, sem kozvetve megkiilonbozte-
tést valamely tagdllammal vagy tagallamok csoportjaval —
mint barmilyen pénznemben torténd elszamoldsi szolgal-
tatdsokat végzd helyszinnel — szemben. E rendelet kovet-
kezetes és helyes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében az

() HL L 166., 1998.6.11., 45. o.
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EEPH nak részt kell vennie valamennyi kollégiumban. Az
EEPH-nak az ajanldsok és hatdrozatok el6készitésébe be
kell vonnia az érintett tagdllamok tovabbi illetékes haté-
sdgait.

A kollégiumok dltal betoltends szerep fényében fontos,
hogy valamennyi érintett illetékes hatdsdg, tovabba a
KBER tagjai részt vegyenek a kollégium feladatainak elld-
tasaban. A kollégiumban részt kell venniitk a kozponti
szerz6d6 felek feluigyeletét elldtd illetékes hatdsdgok
mellett azon szervezetek feliigyeleteinek is, amelyek eset-
legesen érintettek a kozponti szerz6dd fél tevékenysége
altal, nevezetesen a kivalasztott kliringtagok, a keres-
kedési helyszinek, az interoperabilis kozponti szerz6dé
felek és a kozponti értéktar feliigyeletét ellité szervek.
A kollégiumban vald részvételt lehetévé kell tenni a
KBER azon tagjai szdmadra, amelyek a kozponti szerz6d6
fél és az interoperdbilis kozponti szerz6dé felek felvigya-
zdsat végzik, valamint amelyek a kozponti szerz6dd fél
altal elszdmolt pénziigyi eszkozok pénznemeit kibocsat-
jak. Mivel a feltigyelt vagy felvigyazott szervezetek szék-
helye korldtozott szdmd tagdllamban lenne, amelyben a
kozponti szerz8d8 fél tevékenységét kifejti, elképzelhetd,
hogy egyetlen illetékes hatdsig vagy a KBER egy tagja
ezen szervezetek kozil egyszerre tobbnek a feliigyeletét,
illetve felvigydzdsat is ellathatja. A kollégium valamennyi
tagja kozotti zokkendmentes egyiittmiikodés biztositdsa
érdekében megfelel§ eljardsokat és mechanizmusokat kell
kialakitani.

Mivel a kollégium létrejotte és mikodése varhatdan a
valamennyi tagja kozotti irdsbeli megallapoddson fog
alapulni, a kérdéskor érzékenysége miatt a kollégium
dontéshozatali eljdrdsainak ~kidolgozdsdra vonatkozd
hatdskort helyénvald e tagokra ruhdzni. Ezért a szavazdsi
eljdrdsokra vonatkozd részletes szabdlyokat egy, a kollé-
gium tagjai kozotti irdsbeli megdllapoddsban kell
meghatdrozni. Az Osszes érintett piaci résztvevd és a
tagdllamok  érdekeinek megfelel§  kiegyensulyozisa
céljabdl azonban a kollégiumnak az ,egy tag — egy szava-
zat” dltaldnos elv szerint kell szavaznia, fiiggetleniil attdl,
hogy az egyes tagok e rendelettel osszhangban mennyi
funkciot toltenek be. A 12 vagy anndl kevesebb tagot
szamldlo kollégiumok esetében ugyanazon tagdllambol
legfeljebb két kollégiumi tag rendelkezhet szavazati
joggal, és minden szavazd tagnak egy szavazata van.
Az 12 tagndl tobb tagot szdmldl6 kollégiumok esetében
ugyanazon tagillambodl legfeljebb hdrom kollégiumi tag
rendelkezhet szavazati joggal, és minden szavazé tagnak
egy szavazata van.

A kozponti szerz8d§ felek rendkiviil sajitsagos helyzete
miatt sziikséges, hogy a kollégiumok megszervezése a
kozponti szerz8d6 felek feliigyeletére vonatkozd egyedi
megdllapoddsokkal 6sszhangban torténjen.

Az e rendeletben el6irt megéllapoddsok nem teremtenek
precedenst a pénziigyi piaci infrastruktardk felﬁgyeletére
és ellendrzésére vonatkozé mds jogszabdlyokra nézve,
kiilonos tekintettel az EEPH elé terjesztett beadvanyokra
vonatkozé szavazdsi médszerre.

A kozponti szerz6d6 fél nem kaphat engedélyt, ha a
kollégium valamennyi tagja — a kozponti szerz6ds fél

(58)
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székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgainak kivéte-
lével — kolcsonos egyetértéssel olyan kozos véleményt
alakit ki, amely szerint a kozponti szerz6dé fél nem
kaphat engedélyt. Ha azonban a kollégium elegendd
tobbséggel negativ véleményt nyilvanit, és az érintett ille-
tékes hat6sigok egyike sem utalta a kollégium kéthar-
mados tobbsége alapjan az iigyet az EEPH elé, akkor a
kozponti szerz8d6 fél székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésdga elhalasztja az engedelyre vonatkozé hatdrozat
meghozatalat mindaddig, amig az EEPH nem hoz dontést
az unids jognak valé megfelelés tekintetében. A kozponti
szerz8d¢ fél székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sdga
hatdrozatit az EEPH dontésének megfeleléen hozza meg.
Amennyiben a kollégium valamennyi tagja — a kozponti
szerz6d6 fél székhelye szerinti tagdllam hatésagainak
kivételével — kozos véleményt alakit ki arrdl, hogy dgy
itéli meg, hogy a kovetelmények nem teljesiilnek, tehdt a
kozponti szerz6d6 fél nem kaphatja meg az engedélyt, a
kozponti szerz8d6 fél székhelye szerinti tagéllam illetékes
hat6séga az EEPH elé utalhat]a az tigyet annak érdekében,
hogy hatdrozzon az unids jognak valé megfelelésrdl.

Meg kell erésiteni az illetékes hat6sigok, az EEPH és mas
érintett hatdsdgok kozotti informécidcserére vonatkozd
rendelkezéseket, valamint a kozottik fenndllo segitség-
nydjtdsi  és  egylittmiikodési  kotelezettségeket. A
megnovekedett szdmd  hatdron dtnyalé  tevékenység
miatt az emlitett hatdsidgoknak e rendelet hatékony alkal-
mazdsanak biztositdsa érdekében meg kell adniuk
egymasnak a feladataik ellitisdhoz szitkséges megfelel§
informécidkat, beleértve azon helyzeteket is, amikor a
vélt vagy tényleges jogsértések két vagy tobb tagdllam
hat6sdgait érintik. Az informécidcsere szigort szakmai
titoktartast kovetel. Tekintettel a t6zsdén kiviili szarmaz-
tatott tigyletek széles kor(i hatdsdra, szitkséges, hogy més
érintett hatdsdgok, példdul az addhatésigok vagy az
energiaipari szabdlyozok hozzaférjenek a feladataik elld-
tdsdhoz sziikséges informdciokhoz.

Tekintettel a pénziigyi piacok globilis jellegére, az EEPH
kozvetlentil felel6s a harmadik orszagban székhellyel
rendelkez8 kozponti szerz6d§ felek elismeréséért, és igy
annak lehetévé tételéért szdmukra, hogy az Unién beliil
elszamolasi szolgaltatdsokat nytjtsanak — feltéve, hogy a
Bizottsdg az unids jogi és feliigyeleti kerettel egyenérté-
kiként ismerte el az adott harmadik orszdg jogi és
feliigyeleti keretrendszerét, és bizonyos feltételek teljesiil-
nek. Ezért a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz8dS felet, amely az Unidban székhellyel
rendelkez  kliringtagoknak vagy kereskedési helyszi-
neknek nyujt szolgaltatisokat, az EEPH-nak el kell ismer-
nie. Annak érdekében azonban, hogy ne iitk6zzon
akaddlyba a hatdrokon dtnytlo befektetéskezelési tevé-
kenységek tovabbfejlédése az Unidban, az EEPH-nak
nem kell elismernie az olyan harmadik orszagbeli
kozponti szerz8d§ feleket, amelyek az Unidban székhely-
lyel rendelkezé iigyfeleknek a harmadik orszdgban szék-
hellyel rendelkezd kliringtagon keresztiil nytjtanak szol-
galtatdsokat. Ezzel Osszefiiggésben a vildgszerte egyenld
versenyfeltételek biztositdsa és a pénziigyi stabilitds szem-
pontjabdl kiilonosen nagy jelentdséggel birnak majd az
Unié f6bb nemzetkozi partnereivel kotott megallapoda-
sok.
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abban, hogy ,az Uniénak hatdrozottabban, valamint a
viszonossdg szellemében és a kolcsonds elényok szem
el6tt tartdsaval kell képviselnie az érdekeit és az értékeit
az Uni6 kiilkapcsolataiban, tovdbba 1épéseket kell tennie
tobbek kozott annak érdekében, hogy nagyobb piaci
hozzaférést biztositson az eurdpai vallalkozdsoknak, és
elmélyitse szabdlyozasi egyiittmiikodését {6 kereskedelmi
partnereivel.

A kozponti szerz8d§ feleknek tulajdonosi szerkezetiiktsl
fuggetlentl stabil irdnyitdsi rendszerrel, j6 hirnevii fels6-
vezetéssel és fiiggetlen igazgatdsdgi tagokkal kell rendel-
kezniitkk. Az igazgatésdg legaldbb harmaddnak - de
legaldbb két tagnak - fiiggetlennek kell lennie. A
kozponti szerz6d6 felek killonbozd irdnyitdsi rendszere
és tulajdonosi szerkezetitk azonban befolydsolhatja bizo-
nyos termékek elszdmoldsira vald képességiiket vagy
készségiiket. Ezért helyénval, hogy a fuggetlen igazgato-
sagi tagok és a kozponti szerz8d6 fél éltal 1étrehozandd
kockézatkezelési bizottsdg rendezzen minden lehetséges
osszeférhetetlenséget a kozponti szerz6dS félen belil.
Biztositani kell a kliringtagok és az tigyfelek megfeleld
képviseletét, mivel hatdssal lehetnek rdjuk a kozponti
szerz6d6 fél altal hozott dontések.

A kozponti szerz6d§ felek kiszervezhetik a feladataikat.
A kozponti szerz6d6 fél kockdzatkezelési bizottsdga
tandcsot ad az ilyen kiszervezésre vonatkozdan. A kocka-
zatkezeléshez ~ kapcsolédé  fontosabb  tevékenységek
kiszervezése nem megengedhetd, kivéve, ha azt az ille-
tékes hatdsdg jovahagyja.

Ezért a kozponti szerz8d8 fél részvételi kovetelménye-
inek étlathaténak, ardnyosnak és megkillonboztetésmen-
tesnek kell lenniiik, és lehetévé kell tenniiik a tévoli
hozzaférést, amennyiben ez nem teszi ki a kozponti szer-
z6d6 felet tovabbi kockdzatnak.

A t6zsdén kivilli szdrmaztatott {igyleteik elszdmoldsat
kozponti szerz6dd félen keresztil végzé kliringtagok
tigyfeleinek magas fokd védelmet kell biztositani. A
védelem tényleges szintje az iigyfél dltal vélasztott elkii-
l6nités szintjétd] figg. A kozvetit6knek el kell kiilonite-
nittk eszkozeiket iigyfeleik eszkozeitSl. A kozponti szer-
z6d6 feleknek ezért naprakész és konnyen azonosithaté
nyilvantartdsokat kell vezetniitk, amelyek segitségével
valamely nemteljesit6 kliringtag tigyfeleinek a pozicidi
és eszkozei konnyebben dthelyezhet6k egy fizetGképes
kliringtaghoz, illetve adott esetben az tigyfelek pozici6i
rendben lezdrhatok, és a tobbletbiztositék-eszkozok
részitkre visszatérithet6k. Ezért az tgyfelek poziciéinak
és eszkozeinek elkiilonitésérdl szold, e rendeletben foglalt
kovetelmények irdnyadéak a tagdllamok bédrmely, a
feleket a kovetelmények teljesitésében akadilyozd, e
rendelkezéseknek ellentmondé  torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseivel szemben.

A kozponti szerzédé félnek szildrd kockazatkezelési
keretre van szitksége a hitelkockdzatok, a likviditdsi
kockazatok, a mtikodési és egyéb kockdzatok kezelésére,
ideértve a kolcsonos fiiggések eredményeként altala viselt
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kat. A kozponti szerz8d§ feleknek megfelel§ eljardsokkal
és mechanizmusokkal kell rendelkezniitk valamely
kliringtagjuk nemteljesitésének kezelésére. Az ilyen cséd
tovabbterjedési kockdzatdnak minimalizédldsa érdekében a
kozponti szerz6dé feleknek szigora részvételi kovetelmé-
nyekkel kell rendelkezniiik, megfelel§ biztositékot kell
beszedniiik, a potencidlis veszteségek fedezésére pedig
garanciaalapot és mds pénziigyi forrdsokat kell fenntarta-
niuk. Annak biztositdsa érdekében, hogy egy kozponti
szerz6d6 fél folyamatosan elegend$ forrdsban részesiil-
jon, a kozponti szerz6dé félnek egy minimalis Gsszeget
kell képeznie, amely ald a garanciaalap mértéke altalaban
nem sillyedhet. Ez ugyanakkor nem korldtozhatja a
kozponti szerz6d6 fél azon képességét, hogy a kliringtag
nemteljesitése dltal okozott veszteségek fedezetére ezt a
garanciaalapot teljes mértékben igénybe vegye.

A szilard kockdzatkezelési keret kialakitdsa sordn a
kozponti szerz6d6 félnek figyelembe kell vennie, hogy
az milyen potencialis kockdzatokat hordoz, illetve, hogy
milyen gazdasdgi hatdst gyakorol a kliringtagokra és
tgyfeleikre. Jollehet a nagy teherbirdst kockdzatkezelés
kialakitdsa a kozponti szerz6dd fél szdmadra elsGdleges
célkittizés kell, hogy maradjon, a kozponti szerz6dg fél
az alkalmazni kivint kockazatkezelésének jellemzgit a
kliringtagok tigyfeleinek egyes tevékenységeihez és kocka-
zati profiljaihoz igazithatja, és — amennyiben ezt az EEPH
altal kidolgozand6 szabalyozéstechnikai standardokban
meghatdrozott kritériumok alapjan megfelelének tartja —
biztositékeszkozként a magas likviditdsi eszkozok
korében elfogadhat legalabb szdmlapénzt, dllamkotvényt
és megfelel6 levondsok (haircut) alkalmazdsival a
2006/48[EK irdnyelv szerinti fedezett kotvényt kormdany-
zati kotvényeket és fedezeti kotvényeket, valamint a
KBER egy tagja altal nyujtott, els§ felszolitdsra lehivhatd
garancidkat és kereskedelmi bankok dltal nydjtott garan-
cidkat, azonban szigord feltételek mellett, killonos figye-
lemmel a garancianyijté hitelképességre, valamint a
kozponti szerz6dé felek kliringtagjaival fenndllé tSkekap-
csolataira. Amennyiben helyénval, az EEPH az aranyat is
biztositékként elfogadhaté eszkoznek tekintheti. A
kozponti szerz8d6 felek a kliringtagként eljaré nem
pénziigyi szerz8d6 felektdl szigorti kockdzatkezelési felté-
telek mellett elfogadhatnak kozponti banki garancidkat.

A kockédzatok adodfizetdre haritdsinak elkeriilése érde-
kében a kozponti szerz8d6 felek kockdzatkezelési straté-
gidinak szildrdnak kell lenniiik.

A poétlélagos biztositék bekérése és a biztositék céljabdl
adott eszkozokbdl torténd levondsok (haircut) prociklikus
hatdst okozhatnak. Ezért a kozponti szerz6d§ felek, az
illetékes hatésdgok és az EEPH a kozponti szerz6ds felek
dltal alkalmazott kockazatkezelési gyakorlatban esetle-
gesen el6fordulé prociklikus hatdsok megel6zése és ellen-
Orzése érdekében intézkedéseket fogadnak el, ameny-
nyiben ez nem befolydsolja negativan a kozponti szer-
z8d6 felek stabilitdsat és pénziigyi biztonsagat.

A kitettségkezelés az elszdmoldsi eljards nélkiilozhetetlen
része. Az elszdmoldsi szolgaltatdsok nydjtasdhoz dltald-
nossdgban biztositani kell az érintett drazdsi forrdsokhoz
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valé hozziférést, valamint azok haszndlatat. Ezeknek az
drazasi forrdsoknak magukban kell foglalniuk azokat a
forrdsokat, amelyek a szdrmaztatott vagy mds pénziigyi
eszkozokhoz referenciaként haszndlt indexekhez kapcso-
l6dnak.

A biztositékok a kozponti szerz6dS felek elsddleges
védelmi vonaldt alkotjdk. Bdr a kozponti szerz6dd
feleknek biztonsdgos és prudens médon kell befektetniitk
a kapott biztositékokat, kiilon erdfeszitéseket kell tenniitk
a biztositékok megfelel6 védelmének biztositdsira, hogy
garantdlni tudjdk a biztositékok id6ben torténd visszajut-
tatdsat a teljesitGképes kliringtagok részére, vagy — az
érintett  biztositékokat gyjt6 kozponti szerz6ds fél
csédje esetén — egy interoperdbilis kozponti szerz6dg
félhez.

A megfelels likviditasi forrdsokhoz valé hozzdjutds
lényeges a kozponti szerz8d6 felek szdmdra. E likviditds
lehet a kozponti bank likviditdsahoz vagy hitelképes és
megbizhaté kereskedelmi bankok likviditiséhoz valé
hozzaférés, vagy e ketté kombindcidja. A likviditdshoz
valé hozzatérés lehet a 2006/48[EK irdnyelv 6. cikkével
osszhangban megadott engedély vagy mds megfelel§
megallapodds eredménye is. A likviditdsi forrdsok
megfelel@ségének értékelésekor — kiilondsen gazdasdgi
stresszhelyzetben — a kozponti szerz8dS félnek szdmi-
tasba kell vennie annak a kockazatait, ha kizardlag keres-
kedelmi banki hitelkeretekre timaszkodva biztositja a
szitkséges likviditdst.

Az elszamolds és kiegyenlités eurdpai magatartdsi kodexe
(2006. november 7.) onkéntes keretet hozott létre a
kozponti szerz8d§ felek kozotti kapesolatok kialakitdsara.
A kereskedés utdni szektor azonban orszdgonként
tovabbra is széttoredezett, koltségesebbé téve a hatdrokon
atnyal6 kereskedést, és hatréltatva a harmonizaciot. Ezért
sziikséges rogziteni a kozponti szerz8ds felek kozotti
interoperabilitdsi megéllapoddsok létrehozasdnak feltéte-
leit, amennyiben azok nem teszik ki az érintett kozponti
szerz6dS felet olyan kockdzatnak, amelynek kezelése
nem megfeleld.

Az interoperabilita’si megéllapoda’sok a kereskedés utdni
ezért gondoskodni kell szabédlyozdsukrdl. Mivel azonban
e megdllapoddsok tovdbbi kockdzatnak tehetik ki a
kozponti szerz6d6 feleket, az illetékes hatdsigok csak
akkor hagyhatjik jova az interoperabilitdsi megallapodast,
ha kozponti szerz8dd felek hdrom éve rendelkeznek
elszdmoldsra vonatkoz6 engedéllyel, vagy e rendelettel
osszhangban hdrom éve elismertek, vagy egy madr létezd
nemzeti engedélyezési rendszer dltal mar hdrom éve
engedélyezettek. Ezen tdlmenden, tekintettel a t8zsdén
kiviili szarmazékos tigyletek elszamoldsat végz6 kozponti
szerz6d6 felek kozotti interoperabilitdsi megéllapoddsok
osszetettségére, jelenleg helyénvalé az interoperabilitdsi
megéllapodésok hatalyat az atruhdzhaté értékpapirokra
és pénzpiaci eszkozokre korldtozni. Mindazondltal az
EEPH 2014. szeptember 30-ig jelentést terjeszt a
Bizottsdg elé arrdl, helyénval6 lenne-e a megéllapoddsok
hatdlydnak kiterjesztése mds pénziigyi eszkozokre.

A kereskedési adattdrak szabdlyozasi céllal olyan adatokat
gyljtenek, amelyek valamennyi tagillam hatdsdgai
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szdmdra relevinsak. Az EEPH felelsségi korébe tartozik a
kereskedési adattdrak nyilvantartasba vétele, onnan valé
torlése és az adattdrak feliigyelete.

Tekintve, hogy a szabalyozé hatésdgok, a kozponti szer-
z6d6 felek és mds piaci résztvevdk is a kereskedési adat-
tarak daltal kezelt adatokra tdmaszkodnak, sziikséges
biztositani, hogy ezekre a kereskedési adattarakra szigort
miikodési, adatnyilvantartdsi és adatkezelési kovetelmé-
nyek vonatkozzanak.

Ahhoz, hogy a piaci résztvevék megalapozott dontést
hozhassanak, szitkség van a kozponti szerz8dg felek,
azok tagjai és a kereskedési adattdrak altal nydjtott szol-
géltatdsok drainak, a kapcsol6dé dijaknak és kockazatke-
zelési modelleknek az atlathat6sdgara.

Ahhoz, hogy hatékonyan el tudja ldtni feladatait, az
EEPH-nak modjdban kell allnia, hogy egyszerd kérésre
vagy hatdrozattal minden sziikséges informdcit
igényeljen a kereskedési adattdraktdl, a velik kapcso-
latban dll6 harmadik felektSl, valamint azoktdl a
harmadik felektd], amelyekhez a kereskedési adattdrak
kiszerveztek bizonyos operativ funkcitkat vagy tevékeny-
ségeket. Az EEPH ltali egyszerd felkérés Gtjan torténd
informdciokérés esetén a cimzett informdcidszolgdltatdsra
nem kotelezett, ha azonban 6nként szolgaltat informa-
cibt, a szolgéltatott informdcié nem lehet valétlan vagy
félrevezetS. Az ilyen informdcidkat késedelem nélkiil
rendelkezésre kell bocsétani.

A Dbintet6jog, az addjog hatdlya ald tartozd esetek
sérelme nélkiil az illetékes hatésigok, az EEPH, illetve
az illetékes hatésiagokon kiviili azon testiiletek, termé-
szetes vagy jogi személyek, akik/amelyek bizalmas infor-
méciokat kapnak, azokat kizdrélag feladataik elldtdsa
sordn és hatdskoreik gyakorldsa érdekében hasznélhatjdk
fel. Ez azonban nem akaddlyozhatja meg a nem
megfelel§ igazgatds megelGzéséért, felderitéséért vagy
kiigazitasdért felel6s nemzeti testiiletek tevékenységeinek
a nemzeti jogszabalyokkal 9sszhangban torténd folytatd-
sat.

A hatékony felugyeletl ]ogkor gyakorldsdnak biztositdsa
érdekében az EEPH szdmdra lehetsvé kell tenni nyomo-
zdsok és helyszini vizsgalatok folytatdsit.

Az EEPH szdmdra lehet6vé kell tovbbd tenni, hogy bizo-
nyos konkrét feliigyeleti feladatokat dtruhdzzon a
tagdllamok illetékes hatdsdgaira, példdul, ha a feltgyeleti
feladat helyi viszonyokkal kapcsolatos ismereteket és
tapasztalatokat kivin meg, amelyek tagdllami szinten
konnyebben rendelkezésre dllnak. Az EEPH-nak ét kell
tudni ruhdznia az egyedi vizsgdlati feladatok és helyszini
ellendrzések elvégzését. Az EEPH-nak a feladatok atruhd-
zdsdt megel6zGen konzultdlnia kell a megfelel§ illetékes
hatésdggal a feladatok atruhdzdsanak részletes feltételei-
r6l, ideértve az dtruhdzandé feladatok korét, a feladatok
elvégzésének hatdridejét, valamint a szukseges informdci-
oknak az EEPH dltal, illetve az EEPH részére torténd
dtaddsit. Az EEPH a Bizottsdg altal, felhatalmazdson
alapulé jogi aktus révén elfogadandé dijszabalyzatnak



L 201/12

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2012.7.27.

(81)

(82)

(84)

(85)

(86)

(87)

megfelel téritést fizet az illetékes hatosdgoknak az dtru-
hazott feladatok elvégzéséért. Az EEPH nem lehet jogo-
sult a nyilvantartdsba vételre vonatkozé hatdrozat
meghozataldra vonatkozé hataskor dtruhdzdsara.

Az illetékes hat6sdgok szdmdra biztositani kell a lehetd-
séget, hogy felkérhessék az EEPH-t annak kivizsgaldsdra,
hogy egy adott kereskedési adattdr nyilvantartasba
vételbdl valé torlésének a feltételei tel)esulnek—e Az
EEPH-nak meg kell vizsgdlnia a kérést, és meg kell tennie
a megfelel§ intézkedéseket.

Az EEPH szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy idészakos
kényszeritd birsdgot szabjon ki, hogy arra kényszeritse
a kereskedési adattdrakat a jogsértés megsziintetésére,
valamint arra, hogy hidnytalanul szolgdltassik az EEPH
altal kért megfelel§ informdcidkat, illetve vizsgalatnak
vagy helyszini ellendrzésnek vessék ald magukat.

Az EEPH szdmira azokban az esetekben is lehetsvé kell
tenni a birsdg kiszabdsit a kereskedési adattdrakra, ha
megallapitja, hogy azok — szandékosan vagy gondatlan-
sagbdl — megsértették e rendelet rendelkezéseit. A birsdg
mértékének igazodnia kell a rendelkezések megsértésének
stlyossagahoz. A jogsértéseket kiilonb6z6 kategéridkba
kell sorolni, és az egyes kategéridkhoz meghatdrozott
birsigokat kell rendelni. Az egyes konkrét jogsértésekre
vonatkozé birsagok kiszdmitdsara az EEPH-nak kétlép-
cs6s modszert kell alkalmaznia: els6ként az alaposszeget
kell meghatdroznia, majd szitkség esetén bizonyos
egyiitthatok alkalmazdsdval ezen alaposszeget kiigazita-
nia. Az alaposszeget az érintett kereskedési adattdr éves
forgalmanak figyelembevételével kell megallapitani, a
kiigazitds sordn pedig az alapOsszeget az e rendelet
szerinti megfelel§ egyiitthatok alkalmazasaval kell novelni
vagy csokkenteni.

Ahhoz, hogy az EEPH-nak rendelkezésére alljanak a sziik-
séges eszkozok a kereskedési adattdr éltal elkovetett
jogsértés sulyossdgdval ardnyos, a jogsértés elkovetésének
korilményeit is figyelembe vevé mértékd birsdg megalla-
pitdsdhoz, e rendeletben meg kell hatdrozni a stlyosbitd
és enyhit6 koriilményekhez kapcsol6dé egyiitthatokat.

A pénzbirsig vagy idGszakos kényszerit§ birsdg kiszabd-
sira vonatkozé dontés meghozatala elétt az EEPH-nak
meghallgatdsi lehetséget kell biztositania az eljdrds ald
vont személyek szdmdra a védelemhez vald joguk tiszte-
letben tartdsa érdekében.

Az EEPH-nak tartézkodnia kell a pénzbirsig vagy
idgszakos kényszerit6 birsdg kiszabdsdtdl olyan esetek-
ben, amikor azonos vagy lényegében azonos tényallds
alapjan, a nemzeti jog szerint lefolytatott biintetGeljaras
eredményeképpen mdr jogerds felmentS vagy elmarasz-
tal6 itélet sziiletett.

Az EEPH pénzbirsigot és idGszakos kényszerits birsagot
kiszabé hatdrozatainak végrehajthaténak kell lenniiik, és
a végrehajtasra azon dllamnak a hatalyos polgari eljdras-
jogi szabalyainak kell vonatkozniuk, amelynek tertiletén a
végrehajtasra sor keriil. A polgdri eljdrdsjogi szabélyok
nem foglalhatnak magukban biinteté-eljdrdsjogi szabalyo-
kat, de magukban foglalhatnak kozigazgatdsi eljardsi
szabalyokat.

(88)

(89)

(90)

(91)

()

(

2

)

H
H

LL
LL

Az EEPH-t fel kell jogositani arra, hogy kereskedési
adattar dltal elkovetett jogsértés esetén killonbozd
feligyeleti intézkedéseket hozzon, igy tobbek kozott
felszolitsa a kereskedési adattarat a jogsértés megsziinte-
tésére, illetve végs6 megolddsként torolje a kereskedési
adattdrat a nyilvdntartdsbol, ha az tovdbbra is sdlyosan
és ismételten megsérti e rendelet rendelkezéseit. A
feliigyeleti intézkedések alkalmazdsakor az EEPH-nak
figyelembe kell vennie a jogsértés jellegét és sdlyossagat,
valamint tiszteletben kell tartania az ardnyossdg elvét. A
feligyeleti intézkedésre vonatkozé dontés meghozatala
elétt az EEPH-nak a védekezéshez valé joguk tiszteletben
tartdsa érdekében meghallgatdsi lehetSséget kell biztosi-
tania az eljardsok alanyai szdmdra.

Lényeges, hogy a tagillamok és az EEPH a személyes
adatok feldolgozdsa sordn a személyes adatok feldolgo-
zdsa vonatkozdsdban az egyének védelmérdl és az ilyen
adatok szabad dramldsardl szélo, 1995. oktdber 24-i
95/46[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (') és
a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védel-
mérél, valamint az ilyen adatok szabad dramldsardl sz6l16,
2000. december 18-i 45/2001/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel (%) Gsszhangban védjék a természetes
személyeknek a maganéletitk tiszteletben tartdsahoz
val6 jogit.

Fontos biztositani a kozponti szerz8dé felekre és a keres-
kedési adattdrakra vonatkozd kévetelmények nemzetkozi
konvergencidjit. E rendelet a Fizetési és Elszdmoldsi
Rendszerek Bizottsiga (CPPS) és az Ertékpapir-feliigye-
letek Nemzetkozi Szervezete (I0OSCO) dltal kidolgozott
meglévd ajdnldsokat koveti, megjegyezve, hogy a pénz-
igyi piaci infrastruktirdkra — és azok részeként a
kozponti szerz8d§ felekre is — vonatkozé CPSS-IOSCO
elveket 2012. 4prilis 16-dn hoztdk létre. E rendelet olyan
uni6s keretet hoz létre, amelyben a kézponti szerz6d6
felek biztonsigosan mtikodhetnek. Az EEPH a szabdlyo-
zdstechnikai standardok kidolgozdsa vagy a feliilvizsgéla-
tukra vonatkozé javaslattétel alkalmdval figyelembe veszi
e meglévs standardokat és azok jovébeli fejleményeit,
valamint az e rendeletben emlitett irdnymutatdsokat és
ajanldsokat.

A Bizottsagot az Eurdpai Unié miikodésérdl szol6 szer-
z6dés (EUMSZ) 290. cikkével 6sszhangban fel kell hatal-
mazni jogi aktusok elfogaddsara az e rendelet hatalya al6l
kivett szervezetek listdjdnak modositdsa, valamint a pénz-
birsagok, illetve idGszakos kényszerit§ birsigok kiszabd-
sdval kapcsolatos tovabbi eljdrdsi szabdlyok elfogaddsa
tekintetében, beleértve a védekezéshez valé jogra vonat-
koz6 rendelkezéseket, az id6beli korldtozdsokat, a pénz-
birsigok vagy az idészakos kényszerit§ birsagok behajta-
sat, valamint a birsigok vagy szankci6k kiszabdsara és
végrehajtdsira vonatkozé eléviilési idSket is; a II. mellék-
letnek a pénziigyi piacok fejleményeinek figyelembevétele
érdekében torténd modositdsa tekintetében; tovdbbad a
dijtipusok és a dijkoteles tigyek, a dijak Osszege és
megfizetésik modja tovdbbi részletes meghatdrozasa
tekintetében. Killonosen fontos, hogy a Bizottsdg az
el6készité munka sordn megfelel§ konzulticidkat folytas-
son, tobbek kozott szakértdi szinten is. A Bizottsignak a

281, 1995.11.23,, 31. o.
8., 2001.1.12,, 1. o.
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felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elSkészitése és
kidolgozdsa sordn biztositania kell, hogy a megfelel§
dokumentumokat egyidejtileg, kell§ idében és megfelels
moédon eljuttassdk az Eurdpai Parlamenthez és a Tandcs-
hoz.

A kovetkezetes Osszehangolds Dbiztositdsa céljaval a
Bizottsdg felhatalmazast kap az EEPH szabélyozastech-
nikai standardjainak az 1093/2010/EU, 1094/2010/EU
és 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban
torténd elfogaddsdra, a 2004/39[EK irdnyelv I. mellékle-
tének C. szakasza 4-10. pontjanak e rendelet alkalmazd-
saban torténd alkalmazdsa, és a kovetkez8k pontos
meghatdrozdsa érdekében: az Unidban kozvetlen, jelentSs
és eldreldthatd hatdst kifejtdnek tekintendd, t8zsdén
kivilli szdrmaztatott tigyletek, illetve azok az esetek,
amikor szitkséges vagy helyénvalé az e rendeletben
foglalt barmely rendelkezés megkeriilésének megel8zése;
az e rendeletben el6irt feltételeknek megfeleld kozvetett
szerzGdéses megéllapoddsok tipusai; a t6zsdén kivili
szarmaztatott tigyletek elszdmolasi kotelezettség hatdlya
ald tartozé kategéridi, az a nap vagy azok a napok,
amelyen vagy amelyeken az elszamoldsi kotelezettség
hatdlyossd valik, ideértve minden fokozatos bevezetést
is, az elszamoldsi kotelezettség altal érintett szerz6dg
felek kategéridi, az elszdmolasi kotelezettség hatélybalé-
pésének napjit megel6z8en kotott vagy megujitott,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek lejératig hatralévd
minimdlis futamideje; a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek egy kategéridjanak elszdmoldsa tekintetében
egy illetékes hatésdg altal egy kozponti szerz6dd fél
szdmdra kibocsdtott engedélyre vonatkozdan az ezen
hatésdg altal az EEPH részére megkiildott értesitésben
feltiintetendd részletek; a tézsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek egyedi kategoridi, az iigyleti feltételek és miiko-
dési folyamatok szabvanyositdsanak foka, a szdrmaztatott
tigyletek vonatkozé osztalyanak volumene és likviditdsa,
valamint a tisztességes, megbizhat6 és dltaldnosan elfoga-
dott drazdsi forrdsok hozziférhetGsége; a t6zsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek elszdmoldsi kotelezettség ald esd
kategoridit tartalmazo, az EEPH dltal osszedllitott jegy-
zékben szerepeltetend részletek; a  szdrmaztatott
tigyletek kiilonbozd kategoridirdl készitett jelentések rész-
letei és tipusai; kritériumok annak meghatdrozdsara, hogy
mely t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek csokkentik
mérhetd§ médon, kozvetleniil a kereskedelmi vagy vallal-
kozasfinanszirozdsi tevékenységhez kapcsol6dé kockdza-
tokat, elszdmoldsi értékhatdrok, nem kozponti szerz6dd
fél éltal elszdmolt, t8zsdén kivili szdrmaztatott {igyle-
tekre vonatkozé kockdzatcsokkentési technikdk tekinte-
tében alkalmazandé eljardsok és megéllapoddsok; kocka-
zatkezelési eljarasok, ideértve a biztositékeszkozre és az
elkiilonitésre vonatkozé megéllapoddsok elirt szintjeit és
tipusat, valamint az el8irt tdkeszintet; a likviditdsi
forrdsok széttoredezettségének fogalma; a kozponti szer-
z8d6 felek tdkéjére, eredménytartalékaira és tartalékaira
vonatkozé el6irdsok; a kozponti szerz8d§ felekre vonat-
koz6é szabdlyok ¢és irdnyitdsi intézkedések minimalis
tartalma, a kozponti szerz6dS felek altal meg6rzendd
nyilvntartdsok és informdciok; a kozponti szerz6dg
felek tizletmenet-folytonossagi politikdinak és katasztrofa-
elhdritdsi  terveinek minimdlis tartalma, valamint
az azokra vonatkozé kovetelmények; a likviditdsi
idgszakra vonatkozé megfelel§ szdzalékos ardny és
idGhorizont, valamint a pénziigyi eszkozok killonbozd
kategéridi esetében figyelembe veendd torténeti volatilitds

(93)

(94)

(95)

(96)

kiszamitdsa, tekintettel a prociklikussdg korldtozdsara
vonatkozé célkittizésre és azokra a feltételekre, amelyek
mellett a portfélié biztositéki gyakorlatok bevezethet8k;
azon rendkivilli, de valdszer piaci feltételek meghatd-
rozésara vonatkozé keret, amelyeket a kozponti szerz6d6
felek garanciaalapjdnak nagysdgdnak és a kozponti szer-
z6d6 felek forrdsainak meghatdrozasakor kell alkalmazni;
a kozponti szerz6d6 felek sajat forrdsai osszegének kisza-
mitdsdhoz és fenntartdsdhoz alkalmazott moédszerek; a
magas likviditdsa biztositékeszkoznek tekinthetd biztosi-
tékeszkozok tipusa — Ggymint pénzeszkoz, arany, dllam-
kotvények, kivdlé mingségii villalati kotvények és fede-
zeti kotvények —, tovdbbd a biztositékeszkozbdl torténd
levondsok (haircut) és azon feltételek, amelyek mellett
kereskedelmi bank dltal nydjtott garancidk biztositékesz-
kozként elfogadhatdk; magas likviditdstinak és minimalis
piaci és hitelkockdzattnak tekinthet§ pénziigyi eszkozok,
tovabba nagyfoku biztonsdgot nydjté megallapoddsok és
koncentréciés korlatok; a pénziigyi eszk6zok és portfo-
lick kiilonboz6 kategéridi esetében a kézponti szerz6ds
felek altal végrehajtand6 tesztek tipusai, kliringtagok vagy
més felek részvétele a tesztekben, a tesztek gyakorisdga és
id6beli tervezése, azok a kulcsfontossagt informadciok,
amelyeket a kozponti szerz8d§ fél koteles nyilvanossdgra
hozni a kockdzatkezelési modelljével kapcsolatban, vala-
mint a stresszteszt elvégzése érdekében elfogadott felté-
telezések; a kereskedési adattiraknak az EEPH-ndl vald
nyilvantartdsbavételi beadvinyédval kapcsolatos részletek;
az aggregdlt pozicidkkal kapcsolatos informdciok szdr-
maztatottiigylet-kategoridk szerinti bontdsban torténd, a
kereskedési adattdrak dltal végrehajtandé nyilvanossdgra
hozataldnak gyakorisaga és részletei; valamint az adatok
adattarak kozotti oOsszesitéséhez és Osszehasonlitdsdhoz
szitkséges mikodési standardok.

Az e rendelet dltal el6irt, és az EUMSZ 290. vagy
291. cikke szerint elfogadott felhatalmazdson alapuld
vagy végrehajtasi jogi aktusok révén tovabbfejlesztett
valamennyi kotelezettség tigy értendd, hogy csak attdl a
napt6l alkalmazand6, amelyen ezen aktusok hatilyba
lépnek.

Az EEPH a technikai irdnymutatdsok és szablyozastech-
nikai standardok kidolgozdsa részeként, kiilondsen a nem
pénziigyi szerz6d6 felekre vonatkozd elszamoldsi érték-
hatdr e rendelet szerinti megéllapitdsa sordn nyilvanos
meghallgatdsokat tart a piaci szereplék részvételével.

E rendelet egységes feltételek mellett torténd végrehajtd-
sanak biztositdsa érdekében a Bizottsdgot végrehajtdsi
hatdskorokkel kell felruhdzni. Ezt a jogkort a Bizottsdg
végrehajtasi  hatdskoreinek — gyakorldsira  vonatkozd
tagdllami ellen6rzési mechanizmusok szabélyainak és
dltalanos elveinek megéllapitdsdrdl sz6lo, 2011. februdr
16-i 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
lettel (') dsszhangban kell gyakorolni.

A Bizottsdg figyelemmel kiséri és felméri, hogy a rendelet
hatilya ald tartozé teriileteken a szabdlyozdsok, stan-
dardok és gyakorlatok kovetkezetes és hatékony alkalma-
zasanak és  tovabbfejlesztésének biztositdsa céljabol
szitkség van-e megfelel§ intézkedésekre, figyelembe véve
az érintett nemzetkozi férumokon végzett munka ered-
ményét is.

() HL L 55., 2011.2.28., 13. o.
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(97)  Tekintettel az interoperdbilis rendszerekre vonatkozd
szabdlyokra, helyénvalonak tint a 98/26/EK irdnyelv
modositdsa a Dbiztositékot nydjté rendszeriizemeltets
jogainak a kedvezményezett rendszeriizemeltet§ ellen
inditott fizetésképtelenségi eljards esetén torténd védelme
érdekében.

(98) A hatékony elszdmolds, adatrogzités, teljesités és kifizetés
megkonnyitése érdekében a kozponti szerzédd felek a
kereskedési adattirak a résztvevékhoz kapcsoldédéd rend-
szereikben és azokban a piaci infrastruktirdkban,
amelyekkel kozos csatlakozé feliiletiik van, az tizenet-
kiildés és adattovdbbitds céljdbol a megfelel§ nemzetkozi
kommunikdcids eljardsokat és szabvanyokat alakitjak ki.

(99) Mivel e rendelet célkitizései — nevezetesen az egységes
kovetelmények megdllapitdsa a t6zsdén kiviili szarmazta-
tott tgyletek és a kozponti szerz6dg felek és a keres-
kedési adattarak tevékenységének végzése tekintetében —
tagdllami szinten nem valdsithatok meg kielégiten, és
ezért az intézkedés nagysigrendjébsl adéddan jobban
megvaldsithatok unids szinten, az Unié az Eurdpai
Uni6rol szold szerz6dés 5. cikkében megallapitott szub-
szidiaritds elvével osszhangban intézkedéseket fogadhat
el. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdgi elvvel ossz-
hangban a rendelet nem [épi tdl a széban forgd célkitd-
zések eléréséhez szitkséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. CIM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. cikk
Targy és hatily

(1)  Ez a rendelet elszdmoldsi és kétoldalii kockazatkezelési
kovetelményeket hatiroz meg a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
iigyletek vonatkozdsdban, jelentéstételi kotelezettséget ir elS a
szdrmaztatott igyletekre, valamint egységes kovetelményeket
rogzit a kozponti szerz6dd felek és a kereskedési adattdrak
tevékenységének folytatdsira vonatkozdan.

(2)  Ez a rendelet a kozponti szerz8dé felekre és kliringtagja-
ikra, a pénziigyi szerz8dg felekre és a kereskedési adattdrakra
alkalmazandé. A rendelet alkalmazand6 a nem pénziigyi szer-
z8d8 felekre és kereskedési helyszinekre is, amennyiben azt
el6irja.

(3)  E rendelet V. cime csak a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdése 18. pontjinak a) és b) alpontjdban, valamint 19.
pontjaban meghatdrozott atruhazhaté értékpapirokra és pénz-
piaci eszkozokre alkalmazando.

(4)  Ez a rendelet nem alkalmazand6 a kovetkezdkre:

a) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének tagjai, a hasonlé
feladatokat ellit6 mds tagdllami szervek, valamint egyéb

uniés kozintézmények, amelyek tevékenysége az allam-
ado6ssdg kezelése vagy az abban vald részvétel;

b) a Nemzetkozi Fizetések Bankja.

(5) E rendelet a 9. cikkben eldirt jelentéstételi kotelezettség
kivételével nem alkalmazandé az aldbbi szervezetekre:

a) a 2006/48[EK irdnyelv VI. melléklete 1. részének 4.2. szaka-
szdban felsorolt multilaterdlis fejlesztési bankok;

b) a 2006/48[EK irdnyelv 4. cikkének 18. pontja értelmében
vett kozszektorbeli intézmények, amennyiben azok kozponti
kormanyzati tulajdonban allnak, és a kozponti kormanyzat
altal biztositott, garancidra vonatkozé kiilonmegallapodéssal
rendelkeznek;

¢) az eurdpai pénziigyi stabilitdsi eszkoz és az eurdpai stabilitasi
mechanizmus.

(6) A Bizottsdg a 82. cikkel 6sszhangban hatdskort kap felha-
talmazason alapulé jogi aktusok elfogaddsdra, az e cikk (4)
bekezdésében el6irt felsorolds modositdsa céljabol.

E célbdl a Bizottsdg 2012. november 17-ig jelentést terjeszt az
Eurdpai Parlament és a Tandcs elé az dllamaddssdg kezelésével
megbizott vagy abban részt vevs kozintézmények és a nemzeti
bankok nemzetkozi helyzetének értékelésérdl.

A jelentés osszehasonlité elemzést tartalmaz az ezen intézmé-
nyek és nemzeti bankok jelentds szdmd harmadik orszdg jogi
keretén beliili kezelésérsl, mely legaldbb, a kereskedett tigyletek
mennyiségére tekintettel, valamint az emlitett intézmények és
nemzeti bankok dltal végrehajtott szdrmaztatott iigyletekre
alkalmazandé kockazatkezelési szabdlyozds vonatkozdsdban a
harom legfontosabb torvénykezést foglalja magdba. Ha a jelen-
tés, killonosen az Osszehasonlité elemzés tekintetében azt alla-
pitja meg, hogy sziikség van e harmadik orszagbeli kozponti
bankok elszdmolasi és jelentéstételi kotelezettség aldli felmenté-
sére monetdris felel@sségiik tekintetében, akkor a Bizottsdg
felveszi azokat a (4) bekezdésben foglalt felsorolasba.

2. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsdban:

1. ,kozponti szerz6dg fél”: olyan jogi személy, amely helyet-
tesiti az egy vagy tobb pénziigyi piacon kotott szerzdé-
sekben érintett tigyfeleket, igy vevéként 1ép fel valamennyi
eladoval szemben és eladoként valamennyi vevével szem-
ben;
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2. kereskedési adattar” olyan jogi személy, amely kézpon-

tilag Osszegyijti és kezeli a szdrmaztatott tigyletek adatait;

. yelszdmolds™ a poziciok meghatdrozdsinak folyamata,
ideértve a netté poziciok kiszdmitdsdt, valamint annak
biztositdsat, hogy az e poziciokbdl fakadd kitettség fedezé-
sére rendelkezésre allnak-e pénziigyi eszkozok, szamlapénz
vagy mindkettd;

. .kereskedési helyszin™ barmely, a 2004/39[EK irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 1. és 13. pontja értelmében
vett befektetési véllalkozds vagy piacmdkodtet6 — ide
nem értve a 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja értelmében
vett rendszeres internalizdlot — 4ltal mdkodtetett rendszer,
amely biztositia a kiilonbozd pénzigyi eszkozokhoz
fiz6d6 eladasi és vételi érdekek taldlkozdsit, melynek
kovetkeztében az emlitett irdnyelv II. vagy IIL. cimével Ossz-
hangban tigyletek jonnek létre;

. .Szdrmaztatott tigylet”: a 2004/39/EK irdnyelv 1. melléklete
C. szakaszdnak  4-10. pontjdban felsorolt, az
1287/2006/EK rendelet 38. és 39. cikke szerint végrehaj-
tott pénziigyi eszkoz;

. ,szdrmaztatottiigylet-kategdria™ a szdrmaztatott {igyletek
olyan csoportja, amelyek kozos lényeges jellemzdkkel
rendelkeznek, amelyek magukban foglaljdk legaldbb az
iigylet alapjdul szolgédld eszkozzel val6 kapcsolatot, az alap-
termék tipusat és a nomindlis pénznemet. Az azonos kate-
géridba tartozé szdrmaztatott iigyletek eltérd lejérattak
lehetnek;

. ot6zsdén kivilli szdrmaztatott figylet”: olyan szdrmaztatott
ugylet, amelynek végrehajtdsira nem a 2004/39[EK
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 14. pontjdnak értelmében
vett szabalyozott piacon vagy a 2004/39[EK irdnyelv
19. cikkének (6) bekezdésével osszhangban a szabdlyozott
piaccal egyenértéktinek tekintett harmadik orszdgbeli
piacon keriil sor;

. .pénziigyi szerz6d6 fél”: a 2004/39[EK irdnyelvvel ossz-
hangban  engedélyezett  befektetési véllalkozdsok, a
2006/48[EK iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett hitel-
intézetek, a 73/239/EGK irdnyelvvel 6sszhangban engedé-
lyezett biztositdsi véllalkozdsok, a 2002/83[EK irdnyelvvel
Osszhangban engedélyezett, életbiztositdssal foglalkozd
biztositdintézetek, a 2005/68/EK irdnyelvvel 6sszhangban
engedélyezett viszontbiztositok, a 2009/65/EK irdnyelvvel
Osszhangban engedélyezett, 4truhdzhaté értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV) és
— amennyiben vonatkozik rdjuk — az alapkezeld trsasi-
gaik, a 2003/41[EK irdnyelv 6. cikkének a) pontja értel-
mében vett, foglalkoztat6i nyugellatast szolgaltatd intézmé-
nyek, valamint a 2011/61/EU irdnyelvvel 6sszhangban
engedélyezett vagy nyilvantartdsba vett alternativbefekteté-
sialap-kezel6k dltal kezelt alternativ befektetési alapok;

. ynem pénziigyi szerz6d§ fél”: az 1. és 8. pontban emlitett
jogalanyoktol eltérs, az Unidban székhellyel rendelkezd
vallalkozds;

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

~nyugdijkonstrukcié-rendszer”:

a) a 2003/41/EK irdnyelv 6. cikkének a) pontja értel-
mében vett foglalkoztatéi nyugelldtdst szolgéltatd
intézmények, ideértve — az emlitett irdnyelv 2. cikkének
(1) bekezdése értelmében — azon engedéllyel rendel-
kez§ szerveket is, amelyek ilyen intézmények irdnyitd-
saért felelgsek, és neviikben eljdrnak, tovdbbd az olyan
jogi személyeket, amelyeket ezen intézmények befekte-
tései céljdbol hoztak létre, és tevékenységiket kizdrdlag
ezek érdekében végzik;

b) a 2003/41/EK irdnyelv 3. cikkében emlitett intézmé-
nyek foglalkoztatéinyugdij-szolgéltatasi tevékenységei;

¢) a 2002/83[EK irdnyelv hatilya ald tartozé életbiztositd
intézetek foglalkoztatéinyugdij-szolgaltatasi tevékenysé-
gei, feltéve, hogy minden azokhoz kapcsol6dé eszkozt
és forrdst a biztositéintézet mds tevékenységeitdl elkii-
lonitetten, az  dtcsoportositds  lehetdsége  nélkiil
kezelnek és szerveznek;

d) barmely mds engedéllyel rendelkezd és feliigyelet ald
tartozd, nemzeti keretek kozott mikods szervezet
vagy barmely mds rendszer, amennyiben:

i. a nemzeti jog elismeri; illetve
ii. els6dleges célja a nyugelldtds biztositdsa.

~partnerkockdzat™ annak a kockdzata, hogy egy adott
tigylet esetén a mdsik szerz6d6 fél nem teljesit az tigylet
pénzdramldsdnak végs kiegyenlitése el6tt;

Linteroperabilitdsi megdllapodds™ két vagy tobb kozponti
szerz6d6 fél kozotti olyan megallapodds, amely az tigyletek
rendszereken atnyal6 végrehajtdsat foglalja magaban;

Jilletékes hat6sdg™ az e cikk 8. pontjdban emlitett jogsza-
bélyokban emlitett illetékes hatdsdg, a 10. cikk (5) bekez-
désében emlitett illetékes hatdsdg vagy a minden egyes
tagdllam dltal a 22. cikkel 6sszhangban kijelolt hatdsdg;

Jkliringtag” a kozponti szerz6d6 fél dltal mdkodtetett
kliringtagsagi rendszerben részt vevs vallalkozds, amely
az e részvételbdl eredS pénziigyi kotelezettségek teljesité-
séért felelGs;

Lugyfél”: valamely kozponti szerz8dd fél kliringtagjéval
olyan szerz8déses kapcsolatban &llo vdllalkozds, amely
kapcsolat lehetdvé teszi a vallalkozds szdmara tigyleteinek
az adott kozponti szerz6d6 fél bevondsdval torténd elszé-
moldsdt;

,csoport™ a 83[349[EGK irdnyelv 1. és 2. cikke szerinti,
egy anyavallalatb6l és annak lednyvéllalataibél all6 vallal-
kozdscsoport vagy a 2006/48/EK irdnyelv 3. cikkének (1)
bekezdésében, illetve 80. cikkének (7) és (8) bekezdésében
emlitett véllalkozdscsoport;
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17. ,pénziigyi intézmény”: olyan vallalkozds, amely nem hitel- b) ellenérzés vagy hasonlé kapcsolat barmely természetes

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

(")
)

H
H

intézet, és amelynek 6 tevékenysége tulajdoni részesedések
megszerzése, vagy a 2006/48EK irdnyelv I. mellékletének
2-12. pontjéban felsorolt tevékenységek koziil egynek vagy
tobbnek a folytatdsa;

,pénziigyi holdingtdrsasdg™ olyan pénziigyi vallalkozds,
amelynek lednyvallalatai kizdrolag, vagy nagy részben hitel-
intézetek vagy pénziigyi véllalkozdsok, és a lednyvillalatok
kozil legalabb egy hitelintézet, és amely a pénziigyi kong-
lomerdtumhoz tartozé hitelintézetek, biztositéintézetek és
befektetési vallalkozdsok kiegészits feliigyeletérsl sz0l6,
2002. december 16-i 2002/87[EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (') 2. cikkének (15) bekezdése értelmében
nem mindsiill vegyes pénziigyi holdingtdrsasagnak;

,kiegészité szolgdltatdsokat nyudjté villalkozds™ olyan
véllalkozds, amelynek f6 tevékenysége ingatlantulajdonlds
vagy -kezelés, adatfeldolgozdsi szolgaltatisok nytjtasa
vagy mas hasonld tevékenység, amely kiegészité jellegti
egy vagy tobb hitelintézet {8 tevékenysége mellett;

,mindsitett részesedés” kozponti szerz6dd félben vagy
kereskedési adattdrban fennall6 barmely olyan kozvetlen
vagy kozvetett részesedés, amely a t6ke vagy a szavazati
jogok legaldbb 10 %-at képviseli a szabdlyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos informa-
cidkra vonatkozé étlithatésdgi kovetelmények harmonizé-
ci6jardl sz016, 2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (3) 9. és 10. cikkében
meghatdrozottak szerint, figyelembe véve az emlitett
irdnyelv 12. cikke (4) és (5) bekezdésében meghatérozott,
a szavazati jogok Osszesitésére vonatkozé feltételeket, vagy
amely lehet6vé teszi jelentds befolyds gyakorldsit azon
kozponti szerz6dg fél vagy kereskedési adattdr irdnyitdsa
felett, amelyben a részesedés fennall;

,anyavallalat” a 83/349/EGK irdnyelv 1 és 2. cikke szerinti
anyavallalat;

Jednyvillalat™ a 83[/349/EGK irdnyelv 1. és 2. cikke
szerinti lednyvallalat, ideértve a végsd anyavillalat lednyval-
lalatdnak lednyvéllalatdt is;

sellendrzés™ a 83/349/EGK irdnyelv 1. cikkében meghatd-
rozott, az anyavallalat és a lednyvallalat kozotti kapcsolat;

,szoros kapcsolatok™ olyan helyzet, amelyben két vagy
tobb természetes vagy jogi személy kapcsolodik Ossze,
melynek moédja:

a) részesedés, valamely villalkozds szavazati jogai vagy
t6kéje 20 %-dnak vagy ennél nagyobb részének
kozvetlen tulajdonldsdval vagy ellendrzésével;

L 35, 2003.2.11,, 1. o.

L
L L 390, 2004.12.31,, 38. o.

vagy jogi személy és valamely véllalkozds vagy olyan
lednyvallalat lednyvéllalata kozott, amely e vallalkozdsok
élén 4llé anyavillalat lednyvallalatanak tekinthetd.

Azt a helyzetet, amelyben két vagy tobb természetes vagy
jogi személy ellenérzési kapcsolat révén tartésan kapcso-
lodik ugyanazon személyhez, szintén az ilyen személyek
kozotti szoros kapcsolatnak kell tekinteni;

25. ,t6ke” a bankok és mds pénziigyi intézmények éves besza-
mol6jdrdl és konszoliddlt éves beszdmoldjardl szol6, 1986.
december 8-i 86/635/EGK tandcsi irdnyelv (°) 22. cikke
szerinti jegyzett t6ke — amennyiben az befizetésre keriilt
— kiegészitve a névértéken feliili tobbletbefizetésekkel; fede-
zetet nydjt az intézmény rendes mitkodése sordn felmeriil§
veszteségekre, és cs6d vagy felszdmolds esetén pedig az
osszes tobbi kovetelés utdn kovetkezik a rangsorban;

26. tartalékok™ a Szerzédés 54. cikke (3) bekezdésének g)
pontja alapjan meghatdrozott jogi formdji tdrsasagok
éves beszdmol6jarol sz6lo, 1978. jalius 25-i 78/660/EGK
negyedik tandcsi rendelet (¥) 9. cikke szerinti tartalékok,
valamint a végs6 eredmény felhaszndldsdnak kovetkeztében
athozott eredménytartalék;

27. ,igazgat6sdg™ a nemzeti tdrsasigi joggal Osszhangban az
igazgatdtandcs, a feliigyeldbizottsdg, vagy mindkettd;

28. fiiggetlen igazgatdsdgi tag” az igazgatdsig olyan tagja,
amelynek nincs, és az igazgatdsdgi tagsdgdnak kezdetét
megel6z8 6t évben sem volt az érintett kozponti szerz6dd
féllel vagy annak tobbségi részvényesével, vezetésével vagy
kliringtagjaival osszeférhetetlenséget eredményezd {iizleti,
csaladi vagy mas kapcsolata;

29. felsGvezetés™ a kozponti szerz6dS fél vagy a kereskedési
adattar tizleti tevékenységét ténylegesen irdnyitd személy
vagy személyek, valamint az igazgatdsdg iigyvezet§ tagja
vagy tagjai;

3. cikk
Csoporton beliili iigyletek

(1) Nem pénziigyi szerz6dd felek viszonylatdban azok a
t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek mindsiilnek csoporton
beluli igyletnek, amelyek megkotésére egy ugyanazon
csoporthoz tartozd szerz6dd felek kozott keriil sor, feltéve,
hogy a szerz8d§ felek bevondsa teljes kori az egyazon konszo-
lidélt éves beszdmoldba, és rdjuk megfelels kozpontositott
kockézatértékelési, -mérési és -ellenGrzési eljrdsok vonatkoz-
nak, és ez utobbi szerz6d6 fél az Unidban rendelkezik székhely-
lyel, illetve — amennyiben a szerz6dS fél székhelye harmadik
orszdgban van ugyan, de arra a harmadik orszdgra vonatkozdan
a Bizottsdg a 13. cikk (2) bekezdése szerinti végrehajtasi jogi
aktust fogadott el.

() HL L 372, 1986.12.31., 1. o.
(4 HL L 222, 1978.8.14., 11. o.
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(2)  Pénziigyi szerz6d6 felek viszonylatdban az aldbbiak
barmelyike csoporton beliili tigyletnek mindsiil:

a) azok a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek, amelyeket egy
ugyanazon csoporthoz tartozé szerz8dg féllel kotnek meg,
feltéve, hogy az aldbbi feltételek teljesiilnek:

i. a pénzigyi szerz6d6 fél az Unidban rendelkezik szék-
hellyel, illetve - amennyiben székhelye harmadik
orszdgban van — arra a harmadik orszdgra vonatkozdan
a Bizottsdg a 13. cikk (2) bekezdésében emlitett végre-
hajtési jogi aktust fogadott el;

ii. a mésik szerz8dS fél pénziigyi szerz8dS fél, pénziigyi
holdingtdrsasag, pénziigyi intézmény vagy kiegészit§
szolgédltatdsokat nytjté véllalkozds, amelyre megfelel§
prudencialis kévetelmények vonatkoznak;

iii. mindkét szerz8dg fél bevondsa teljes kor az egyazon
konszoliddlt éves beszamoldba; illetve

iv. mindkét szerz8dg félre megfeleld kozpontositott kocka-
zatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljardsok vonatkoz-
nak;

b) mdsik szerz6dd féllel kotott tézsdén kivilli szdrmaztatott
tigyletek, amelyek esetében mindkét szerz6d§ fél - a
2006/48[EK irdnyelv 80. cikkének (8) bekezdésében foglal-
taknak megfelel6en — ugyanazon intézményvédelmi rend-
szerbe tartozik, amennyiben az e bekezdés a) pontjdnak ii.
alpontjaban megallapitott feltétel teljesiil;

¢) azok a tdzsdén kivili szdrmaztatott iigyletek, amelyek a
2006/48[EK iranyelv 3. cikkének (1) bekezdésében foglal-
taknak megfelelden olyan hitelintézetek kozott jottek 1étre,
amelyek ugyanazon kozponti szerv kapcsolt vallalkozasai,
illetve egy ilyen hitelintézet és a kozponti szerv kozott; vagy

d) azok a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek, amelyeket egy
ugyanazon csoporthoz tartozé nem pénziigyi szerz6d6 féllel
kotnek meg, feltéve, hogy a szerz6dg felek teljes kortien
egyazon konszoliddlt éves beszdmoloban szerepelnek, és
rdjuk megfeleld kozpontositott kockazatértékelési, -mérési
és -ellendrzési eljarasok vonatkoznak, és ez utdbbi szerz6dg
fél az Unidban vagy olyan harmadik orszdgbeli joghatd-
sagban rendelkezik székhellyel, amely harmadik orszdgra
vonatkozdan a Bizottsdg a 13. cikk (2) bekezdésében emlitett
végrehajtdsi jogi aktust fogadott el.

(3) E cikk alkalmazdsdban a szerz6dd felek akkor tekin-
tendS6k ugyanazon konszolidéldsba bevontnak, ha mindketten:

a) a 83/349/EGK irdnyelvvel vagy az 1606/2002/EK rende-
letnek megfelelSen elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszd-
moldsi szabvanyokkal Osszhangban, illetve olyan csoport
esetén, amelynek anyavéllalatinak kozponti iroddja harmadik
orszdgban van, a harmadik orszdg - az 1569/2007/EK
rendelettel 6sszhangban a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
szabvanyokkal egyenértékiinek tekintett — dltaldnosan elfoga-
dott elszdmoldsi elveivel osszhangban (vagy a harmadik

orszdg olyan elszamoldsi szabvanyaival ~06sszhangban,
amelyek haszndlata a nevezett rendelet 4. cikke alapjan
megengedett) bevondsra keriiltek a konszoliddldsba; vagy

b) ugyanazon konszoliddlt feligyelet ald tartoznak a
2006/48/EK irdnyelvvel vagy a 2006/49/EK irdnyelvvel ossz-
hangban, illetve olyan csoport esetén, anyavéllalatdnak
kozponti iroddja harmadik orszdgban van, a harmadik
orszdg illetékes hatdsiga altali konszoliddlt feliigyelet ald
esik, amely feligyelet egyenértékdi a 2006/48/EK irdnyelv
143. cikkében vagy a 2006/49/EK irdnyelv 2. cikkében el6irt
elvek szerinti feliigyeletnek.

II. CIM
A TOZSDEN KIVOLI SZARMAZTATOTT UGYLETEK
ELSZAMOLASA, AZ AZOKKAL KAPCSOLATOS
JELENTESTETEL ES KOCKAZATCSOKKENTES
4. cikk

Elszdmoldsi kotelezettség

(1) A szerz6dé§ felek kotelesek elszamolni valamennyi olyan
t6zsdén kivilli szdrmaztatott tgyletet, amely az 5. cikk (2)
bekezdésével osszhangban elszdmoldsi kotelezettség ald esének
nyilvanitott kategéridba tartozik, amennyiben ezen tigyletek az
alabbi mindkét feltételt teljesitik:

a) megkotésikre az aldbbi modok egyikével keriilt sor:

i. két pénziigyi szerz6dg fél;

ii. egy pénziigyi és egy olyan nem pénziigyi szerz6dg fél,
amely teljesiti a 10. cikk (1) bekezdésének b) pontjiban
emlitett feltételeket;

iii. két olyan nem pénziigyi szerz6dg fél, amelyek teljesitik a
10. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett feltétele-
ket;

iv. egy, a 10. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett
feltételeket teljesitd pénziigyi vagy nem pénziigyi szer-
z8d6 fél és egy harmadik orszdgban székhellyel rendel-
kez8 olyan jogalany, amely elszdmoldsi kotelezettség ald
esne, ha az Uniéban rendelkezne székhellyel; vagy

v. egy vagy tobb harmadik orszdgban székhellyel rendel-
kez8 két jogalany kozott, amelyek elszamoldsi kotele-
zettség ald esnének, ha az Unidban rendelkeznének szék-
hellyel, amennyiben az tigylet kozvetlen, jelentds és elére-
lathaté hatdst fejt ki az Unidban, vagy amennyiben ez a
kotelezettség sziikséges vagy alkalmas az e rendeletben
foglalt rendelkezések kijatszdsinak a megakaddlyozdsara;
illetve

b) amelyek megkotésének vagy megtjitdsinak idGpontja vagy:

i. az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének napjara
vagy az utdnra esik; vagy
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ii. az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett értesités idGpont-
jaban vagy azutdn, de az elszdmolasi kotelezettség hataly-
balépése el6tt, amennyiben az {igylet hatralévs futamideje
meghaladja a Bizottsdg altal az 5. cikk (2) bekezdésének c)
pontjaval 6sszhangban meghatdrozott, lejaratig hatralevd
minimdlis futamidét.

(20 A 11. cikkben emlitett kockdzatcsokkentési technikdk
sérelme nélkiil, a 3. cikk szerinti csoporton beliili iigyleteknek
mindsill tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek nem esnek
elszdmoldsi kotelezettség ald.

Az els6 albekezdésben emlitett mentesités csak a kovetkezd
esetekben alkalmazando:

a) ha az Unidban székhellyel rendelkezd, ugyanazon
csoporthoz tartozé két szerz6dd fél irdsban bejelentette a
sajat tagallama illetékes hat6sagahoz, hogy az egymds kozott
kotott, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre vonatkozban
alkalmazni kivanjdk a mentesitést. A bejelentést a mentesités
alkalmazdsa el6tt legaldbb 30 naptari nappal meg kell tenni.
Az illetékes hat6sdgok a bejelentés megérkezését kovets 30
naptdri napon beliil kifogdst emelhetnek a mentesitéssel
szemben, ha a szerz8dg felek kozott kotott iigyletek nem
felelnek meg a 3. cikkben eldirt feltételeknek, az illetékes
hatésdgok azon jogdnak sérelme nélkiil, hogy a nevezett
30 napos id@szak lejarta utdn is kifogdssal élhetnek, ha az
e feltételeknek valé megfelelés mar nem éll fenn. Az illetékes
hatésigok kozotti véleményeltérés esetén az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti hatdskorének
megfeleléen segitséget nytjthat az emlitett hatésdgoknak
ahhoz, hogy megéllapoddsra jussanak;

b) ugyanazon csoporthoz tartozd, olyan, egy unids tagllam-
ban, illetve egy harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd,
két szerz8d6 fél kozott kotott, tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek esetében, ha az Unidban székhellyel rendelkezd
szerz6d6 fél az illetékes hatdsdgatdl engedélyt kapott a
mentesités alkalmazdsdra, az Unidban székhellyel rendelkezd
szerz3d6 fél erre irdnyuld bejelentésétSl szamitott 30 naptdri
napon belill, azzal a feltétellel, hogy a 3. cikkben el6irt
feltételek teljesiilnek. Az illetékes hatdsdg e hatdrozatrdl érte-
siti az EEPH-t.

(3) Az (1) bekezdés alapjan elszamoldsi kotelezettség ald es
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tgyleteket olyan kozponti szer-
z6d6 félnél kell elszdmolni, amelynek a tézsdén kiviili szdrmaz-
tatott iigyletek adott kategéridjanak elszdmoldsdra a 14. cikk
alapjan engedélye van, vagy a 25. cikk alapjan elismerték, és a
6. cikk (2) bekezdésének b) pontjaval dsszhangban szerepel a
jegyzékben.

E célbdl a szerz6d6 félnek kliringtagga vagy tigyféllé kell alakul-
nia, vagy kozvetett elszdmoldsi megdllapoddsokat kell létesitenie
egy kliringtaggal, azzal a feltétellel, hogy ezek a megallapoddsok
nem novelhetik a partnerkockdzatot, és biztositaniuk kell a
szerz8dG fél eszkozei és pozicidi vonatkozdsiban a 39. és
48. cikkekben emlitett védelemmel megegyezd hatdsti védelmet.

(4) Az e cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEFH
szabalyozdstechnikai  standardtervezeteket ~ dolgoz ki,
amelyekben meghatdrozza azokat az {igyleteket, amelyeket tigy

kell tekinteni, hogy az Uni6éban kozvetlen, jelentSs és el6relat-
haté hatést fejtenek ki, illetve azokat az eseteket, amikor sziik-
séges vagy helyénvalé az e rendeletben foglalt barmely rendel-
kezés megkeriilésének megel8zése, amint azt az (1) bekezdés a)
pontjdnak v. alpontja tartalmazza, valamint meghatdrozza a
kozvetett szerzédéses megéllapoddsok azon tipusait, amelyek
megfelelnek a (3) bekezdés mdasodik albekezdésében emlitett
feltételeknek.

Az EEPH az emlitett szabélyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsG albekezdésben emlitett szaba-
lyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

5. cikk
Az elszdmolisi kotelezettségre vonatkozo eljirds

(1)  Amennyiben az illetékes hatésdg a 14. vagy 15. cikk
alapjan engedélyezte valamely kozponti szerz8dS fél részére
egy adott tézsdén kiviili szdrmaztatottiigylet-kategéria elszdmo-
ldsdt, haladéktalanul értesiti az EEPH-t.

E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH szabalyo-
zastechnikai standardok tervezetét dolgozza ki, amelyekben
pontosan meghatdrozza az els§ albekezdésben emlitett értesi-
tésben feltiintetend$ adatokat.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

(2) Az (1) bekezdéssel osszhangban kiildott értesités kézhez-
vételét vagy a 25. cikkben megdllapitott elismerési eljaras lebo-
nyolitisit koveté hat hénapon belil az EEPH - nyilvénos
konzulticié tartdsdt, valamint az ERKT-vel és adott esetben
harmadik orszagok illetékes hatdsdgaival folytatott konzultdciot
kovetden — kidolgozza és jovahagydsra benytjtja a Bizottsagnak
az aldbbiakat meghatiroz6 szabalyozdstechnikai standardok
tervezetét:

a) a 4. cikkben emlitett elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald
vonandd t8zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek kategoridja;

b) az elszdmoldsi kotelezettség hatélybalépésének idGpontja
vagy id8pontjai — ideértve az esetleges fokozatos bevezetést
is — valamint az elszdmoldsra kotelezett szerz8d6 felek kate-
goéridi; illetve

¢) a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjdban emlitett,
t6zsdén kivilli szdrmaztatott tgyletek lejdratig hétralévd
minimdlis futamideje.
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A Bizottsdg felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

(3) Az EEPH sajit kezdeményezésre — miutdn nyilvdnos
konzultdcidt tartott, valamint konzultdlt az ERKT-vel és adott
esetben harmadik orszdgok illetékes hatdsdgaival is — a (4)
bekezdés a), b) és ¢) pontjaban foglalt feltételekkel 6sszhangban
megdllapitja és a Bizottsdgnak jelzi, hogy melyek a szdrmazta-
tott tigyletek azon kategéridi, amelyek a 4. cikkben emlitett
elszdmoldsi kotelezettség ald tartoznak, de amelyek elszamola-
sara még egy kozponti szerz6dd fél sem kapott engedélyt.

Az értesitést kovetSen az EEPH felhivist tehet kozzé a szdrmaz-
tatott iigyletek e kategéridinak elszdmoldsdra irdnyulé javaslatok
kidolgozasara.

(4) A rendszerszint(i kockdzatok csokkentésének atfogd céljat
szem eldtt tartva, a (2) bekezdés a) pontjara vonatkozé szabé-
lyozdstechnikai standardok tervezetének elkészitésekor az aldbbi
kritériumokat kell figyelembe venni:

a) a t6zsdén kivili szdrmaztatott igyletek érintett kategdrid-
jahoz kapcsolodd szerzddéses feltételek és miikodési folya-
matok szabvényositdsinak mértéke;

b) a t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek érintett kategdridja
forgalmanak nagysdga és likviditdsa;

) a tisztességes, megbizhat6 és daltalanosan elfogadott drra
vonatkozé informdacidk hozzéaférhetGsége a tézsdén kivili
szarmaztatott tigyletek adott kategoridjaban.

A szabalyozdstechnikai standardok tervezetének elkészitésekor
az EEPH figyelembe veheti a szdrmaztatott iigyletek vonatkozd
kategéridit haszndlo szerz6dd felek osszekapcsoloddsat, az
elrejelzésnek megfelels, a partnerkockdzat szintjére gyakorolt
hatdst, valamint az Uniéban a versenyre gyakorolt hatdst.

E cikk kovetkezetes alkalmazdsa biztositisinak céljabol az EEPH
szabédlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az elsg
albekezdés a)—c) pontjaiban emlitett kritériumok részletesebb
meghatdrozdsa céljabol.

Az EEPH az emlitett szabélyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdés harmadik albe-
kezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai standardok terveze-
tének az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld
elfogadésara.

(5) A (2) bekezdés b) pontjira vonatkoz6 szabdlyozastech-
nikai standardok tervezetének elkészitésekor az aldbbi kritériu-
mokat kell figyelembe venni:

a) a t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek érintett kategdrid-
janak vért forgalom nagysdga;

b) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek ugyanazon kategori-
djanak elszdmoldsdval mdr egynél tobb kozponti szerz8dg fél
foglalkozik-e;

¢) az érintett kozponti szerz6dé felek képessége a wvart
forgalom nagysigdnak és a t6zsdén kivili szdrmaztatott
tigyletek érintett kategéridjanak elszdmoldsibdl ereds kockd-
zatnak a kezelésére;

d) a tézsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek érintett kategorid-
janak piacdn tevékenykedS vagy a jovében varhatdan tevé-
kenykedd szerz8dg felek tipusai és szdma;

e) az elszdmoldsi kotelezettség ald es§ szerz6d6 félnek mennyi
id6re van sziiksége ahhoz, hogy intézkedjen a tézsdén kiviili
szdrmaztatott ligyleteinek valamely kozponti szerz8d§ félen
keresztiili elszdimoldsarol;

f) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek érintett kategérid-
janak piacdn tevékenykedd és a 4. cikk (1) bekezdése alapjan
esetlegesen az elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald keriilg
killonboz8 szerz6dd felek kockdzatkezelése, valamint jogi
és miikodési kapacitdsa.

(6) Ha a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek valamely kate-
g6ridja mdr nem rendelkezik olyan kozponti szerzédg féllel,
amelyet az ezen {igyletek elszdmoldsira e rendeletnek megfele-
16en engedélyeztek vagy elismertek, akkor megsziinik a
4. cikkben emlitett elszdmoldsi kotelezettség, és ebben az
esetben e cikk (3) bekezdése alkalmazando.

6. cikk
Nyilvénos jegyzék

(1) Az EEPH kozérdekd nyilvantartist hoz létre, amelyben
szabadlyszertien és egyértelmden meghatdrozza, hogy mely szdr-
maztatottiigylet-kategoridk tartoznak az elszdmoldsi kotele-
zettség ald, és kezel, illetve naprakészen tartja azt. A kozérdekd
nyilvantartast az EEPH nyilvdnosan hozzéférhet6vé teszi honlap-
jén.

(2) A jegyzéknek az aldbbiakat kell tartalmaznia:

a) a 4. cikknek megfelelSen elszdmoldsi kotelezettség ald vont
szarmaztatottiigylet-kategéridk;

b) az elszdmoldsi kotelezettség céljara engedélyezett vagy
elismert kozponti szerz8dg felek;

¢) az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének idGpontja,
beleértve a fokozatos bevezetést is;
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d) az EEPH dltal az 5. cikk (3) bekezdésével Gsszhangban
meghatdrozott szdrmaztatottiigylet-kategéridk;

e) a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjaban emlitett
tigyletek lejaratig hdtralévé minimalis futamideje;

f) azon kozponti szerz8d§ felek, amelyeket az illetékes hatdsdg
az EEPH-hoz az elszdmoldsi kotelezettség céljaira bejelentett,
és a bejelentés napja.

(3)  Amennyiben a kozponti szerz6d$ fél mar nem rendel-
kezik e rendelettel Osszhangban engedéllyel, vagy elismerése
megsz{int az adott szdrmaztatottiigylet-kategdria elszdmoldsa
tekintetében, az EEPH haladéktalanul torli a kozérdekd nyilvan-
tartdsbol az emlitett szdrmaztatottiigylet-kategdria tekintetében.

(4)  E cikk egységes alkalmazdsi feltételeinek biztositdsa érde-
kében az EEPH kidolgozhatja a szabilyozdstechnikai standardok
tervezetét az (1) bekezdésben emlitett kozérdekd nyilvantar-
tisban feltiintetendd adatok meghatdrozdsa céljabdl.

Az EEPH minden ilyen szabdlyozastechnikai standardtervezetet
2012. szeptember 30-ig benytjt a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az elsg albekezdésben
emlitett szabédlyozdstechnikai standardokat az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelelGen elfogadja.

7. cikk
A kozponti szerz6dg félhez valé hozziférés

(1) Az a kozponti szerz6d6 fél, amely szdmdra engedélyezték
a t6ézsdén kivili szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsat, ezen
tigyletek elszdmoldsdt megkiilonboztetésmentesen és atlatha-
toan, a kereskedés helyszinétdl fuggetlenil elvégzi.

A kozponti szerz8dS fél kikotheti, hogy a kereskedési hely-
szinek megfeleljenek a kozponti szerz8dg fél dltal elSirt miko-
dési és technikai el6irdsoknak, ideértve a kockdzatkezelési el6ira-
sokat is.

(2) A kozponti szerz6dS fél egy kereskedési helyszin dltal a
hozzaférésre vonatkozé hivatalos kérelmet a megtételét6l szami-
tott hdrom hénapon beliil elfogadhatja vagy elutasithatja.

(3) Ha a kozponti szerz8d6 fél a (2) bekezdésben emlitett
hozzaférést elutasitja, akkor a kereskedési helyszin szdmdra az
elutasitést teljes kortien indokolnia kell.

(4)  Hacsak a kereskedési helyszin és a kozponti szerz6dé fél
illetékes hatdsagai el nem utasitjdk a hozzaférést, a kozponti
szerz6d6 fél a masodik albekezdésre figyelemmel a kereskedési
helyszin altal az (2) bekezdéssel Osszhangban tett hivatalos
kérelem jovahagyasira vonatkozé dontéstSl szdmitott hdrom
hénapon beliil megadja a kozponti szerz6d6 fél szdmdra a
hozzaférést.

A kereskedési helyszin és a kozponti szerz6d6 fél illetékes haté-
sagai a kereskedési helyszin dltal tett hivatalos kérelmet kove-
t6en csak akkor tagadhatjak meg a kozponti szerz8d6 fél dltali a

hozzaférést, ha az veszélyeztetné a piacok zavartalan és
megfeleld miikodését, vagy hatranyos hatdst gyakorolna a rend-
szerszintd kockdzatra.

(5) Az illetékes hatésdgok kozotti nézeteltérés esetén az
EEPH az illetékes hatdsdgok kozotti minden vitdt az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti hatdskorében rendez.

8. cikk
A kereskedési helyszinhez valé hozziférés

(1) A kereskedési helyszinek megkiilonboztetést6l mentes és
atlathat6 modon szolgéltatnak kereskedési adatokat minden
olyan kozponti szerz6dg félnek — annak kérésére —, amely enge-
déllyel rendelkezik az adott kereskedési helyszinen kereskedett,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszamoldsdra.

(2)  Amennyiben a kereskedési helyszinhez val6 hozzéférésre
vonatkozo kérést kozponti szerz6d6 fél nydjtotta be hivatalosan
a kereskedési helyszinhez, a kereskedési helyszinnek hdrom
hénapon belil vélaszolnia kell a kozponti szerz8d8 félnek.

(3)  Amennyiben a kereskedési helyszin megtagadja a hozza-
férést, errdl teljes kord indokoldst kell adnia, és tdjékoztatnia
kell a kozponti szerz6dé felet.

(4) A kereskedési helyszin és a kozponti szerz6d6 fél illetékes
hatésdgai dontésének sérelme nélkiil, a kereskedési helyszinnek
a hozzéférésre irdnyuld kérelemre adott pozitiv vélaszt kovetd
hdrom hénapon beliil lehet6vé kell tennie a hozzaférést.

A kereskedési helyszinhez valé hozziférés csak akkor adhat6
meg a kozponti szerz8d§ félnek, ha e hozzaférés nem igényel
interoperabilitdst, nem veszélyezteti a piacok zavartalan és
megfelels miikodését nézve — kilondsen a likviditdsi forrdsok
széttoredezettségének veszélye miatt —, és ha a kereskedési hely-
szin megfelel§ mechanizmusokat hozott létre az emlitett szét-
toredezettség megelzésére.

(5)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében
az EEPH kidolgozza a likviditdsi forrasok széttoredezettségének
fogalmdt meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok terveze-
tét.

Az EEPH az emlitett szabélyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
szabdlyozdastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

9. cikk
Jelentéstételi kotelezettség

(1) A szerz6dS felek és a kozponti szerz8dS felek az
55. cikkel 6sszhangban nyilvantartasba vett vagy a 77. cikkel
osszhangban elismert kereskedési adattirnak bejelentik az
altaluk megkotott szarmaztatott iigyletek, illetve az {igyletek
modositdsainak és megsziintetésének adatait. Az adatokat legké-
s6bb az iigylet megkotését, médositdsat vagy lezdrdsat kovetd
munkanapon be kell jelenteni.
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A bejelentési kotelezettség azokra a szdrmaztatott iigyletekre
vonatkozik, amelyek:

a) megkotésére 2012. augusztus 16. el6tt keriil sor, és amelyek
az emlitett id6pontban még nem lezartak;

b) megkotésére 2012. augusztus 16-dn vagy azt kovetSen keriil
Sor.

A bejelentési kotelezettség hatdlya ald tartozd szerz6dd felek
vagy kozponti szerz6dd felek dtruhdzhatjadk a szdrmaztatott
tigylet adatai bejelentésének feladatat.

A szerz6d6 feleknek és a kozponti szerz8d§ feleknek gondos-
kodniuk kell arr6l, hogy szdrmaztatott iigyleteik adatainak
bejelentésére csak egyszer keriiljon sor.

(2) A szerz8d§ felek az tigylet lezdrdsat kovetGen legalabb 6t
évig megbrzik nyilvantartdsukban az dltaluk megkotott szdr-
maztatott tigyeleteket és azok modositdsait.

(3)  Amennyiben valamely kereskedési adattirnak nem 4l
moédjaban  nyilvantartdsba venni egy szdrmaztatott {igylet
adatait, a szerz6d§ feleknek és a kozponti szerz6dd feleknek
gondoskodniuk kell ezen adatoknak az EEPH szdmdra vald
bejelentésérdl.

Ebben az esetben az EEPH gondoskodik arrél, hogy a 81. cikk
(3) bekezdésében emlitett valamennyi érintett szervezetnek
rendelkezésére alljon a szdrmaztatott igyletek minden olyan
adata, amely feladataik és megbizdsuk teljesitéséhez szikséges.

(4) Az a szerz8d§ fél vagy kozponti szerz6dg fél, amely egy
szarmaztatott {igylet adatait jelenti egy kereskedési adattirnak
vagy az EEPH-nak, vagy a szerz8d6 fél vagy kozponti szerz6ds
fél nevében ilyen adatokat bejelents jogalany nem sérti meg az
tigylet, illetve a torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelke-
zések daltal eléirt, informdcidkozlésre vonatkozd korldtozdst.

A kozzététel semmiféle felelGsséget nem keletkeztet a jelentés-
tev6 jogalanyra, annak igazgatdira vagy munkavallalbira nézve.

(5)  E cikk egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az
EEPH kidolgozza a szabilyozdstechnikai standardok tervezetét
az (1) és (3) bekezdésben emlitett jelentések részleteinek és
tipusinak meghatdrozdsdra a szdrmaztatott tigyletek kiillonboz6
kategéridi esetében.

Az (1) és (3) bekezdésben emlitett jelentések legalabb az aldb-
biakat tartalmazzak:

a) a szdrmaztatott tigyletben részt vevd felek, és — amennyiben
ezektdl eltér — az ugyletbSl szdrmazd jogok és kotelezett-
ségek kedvezményezettje;

b) a szdrmaztatott tigyletek f6bb jellemz6i, ideértve a tipust, az
alaptermék lejaratig hdtralevé minimalis futamidejét, a nomi-
ndlis értéket, az drat és a kiegyenlités id6pontjt.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(6) Az (1) és a (3) bekezdés egységes alkalmazdsi feltételeinek
biztositdsa érdekében az EEPH az aldbbiakat meghatdrozé végre-
hajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki:

a) az (1) és (3) bekezdésben emlitett bejelentések formatuma és
gyakorisiga a kilonboz8 szarmaztatottiigylet-kategoriak
esetében;

b) a szdrmaztatott figyletek bejelentésének hatdrideje, a bejelen-
tési kotelezettség hatdlybalépését megel6z8en kotott tigyletek
esetében alkalmazandé fokozatos bevezetést is beleértve.

Az EEPH az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benydujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddsara.

10. cikk
Nem pénziigyi szerz8d6 felek

(1)  Amennyiben valamely nem pénziigyi szerz6d6 fél
t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekben a (3) bekezdésben
meghatdrozott elszdmoldsi értékhatdrt meghaladé pozicidval
rendelkezik, az adott nem pénziigyi szerz6dg fél:

a) errdl haladéktalanul téjékoztatja az EEPH-t és az (5) bekez-
désben emlitett illetékes hatdsdgot;

b) jovébeli tigyletei tekintetében a 4. cikkel 6sszhangban az
elszdmolasi kotelezettség hatdlya ald kerill, amennyiben a
poziciok mozgdatlaga egy 30 munkanapos idGszakra
szamitva meghaladja az emlitett értékhatdrt; valamint

) az elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald keriilésétdl szdmitott
négy hénapon belil minden érintett jovébeli tigyletét elsza-
molja.

(2) Az a nem pénziigyi szerz8d§ fél, amely az (1) bekezdés
b) pontjaval osszhangban az elszdmolasi kotelezettség hatalya
ald keriilt, azonban ezt kovetGen az (5) bekezdéssel Ossz-
hangban kijelolt hatésdg szdmara bizonyitja, hogy pozicidinak
mozgditlaga egy 30 munkanapos id@szakra szdmitva nem
haladja meg az emlitett értékhatdrt, kikeril a 4. cikkben
megallapitott elszdmoldsi kotelezettség hatalya alol.
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(3) Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszdmitdsakor az
érintett nem pénziigyi szerz6d§ félnek figyelembe kell vennie
mindazokat a sajit maga vagy a csoportjdhoz tartozé mds nem
pénziigyi szerz6d§ felek dltal kotott tézsdén kiviili szdrmazta-
tott igyleteket, amelyekr6l nem éllapithatdé meg objektiven
mérhetd adatok alapjan, hogy csokkentenék a nem pénziigyi
szerzGd6 fél vagy az adott csoport kereskedelmi vagy likviditds-
finanszirozasi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolédé kockdza-
tokat.

(4)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH az
ERKT-val és mds érintett hatdsdgokkal folytatott konzultdciot
kovetSen kidolgozza a kovetkezSket meghatdrozé szabélyozds-
technikai standardok tervezetét:

a) kritériumok annak megallapitdsdra, hogy mely t6zsdén kiviili
szarmaztatott  iigyletekrsl dllapithaté meg objektiven
mérhetd adatok alapjan, hogy csokkentik a (3) bekezdésben
emlitett kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozdsi tevékeny-
séghez kozvetleniil kapcsolddd kockdzatokat; valamint

b) a szerz8d8 fél nettd pozicidinak és kitettségeinek t6zsdén
kiviili szdrmaztatottiigylet-kategéridnkénti Gsszege rendszer-
szintl  jelentéségének figyelembevételével meghatdrozott,
elszdmolasi kotelezettségre vonatkozé értékhatdrok.

Nyilt nyilvinos konzultdcié tartdsit kovetGen az EEPH az emli-
tett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetét 2012. szep-
tember 30-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsag hatdskort kap az elsG albekezdésben emlitett szabé-
lyozdstechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

Az EEPH az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilettel és mas érin-
tett hatdsdgokkal valé konzultdciét kovetSen rendszeres id6ko-
zonként feliilvizsgalja az értékhatdrokat, és ha szitkséges, méodo-
sitdsukra szabdlyozdstechnikai standardokat javasol.

(5)  Minden tagdllam kijeloli azt a hatdsdgdt, amely az (1)
bekezdés szerinti kotelezettség teljesitésének biztositdsdért felel.

11. cikk

Kockdzatcsokkentési technikik a nem kozponti szerz6dé
felek bevondsival elszdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott
iigyletek esetében

(1)  Azon pénziigyi szerz8d§ felek, valamint azon nem pénz-
tigyi szerz3d§ felek, amelyek kozponti szerz6d6 felek bevondsa
nélkiil elszdmolt t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyleteket kotnek,
elvarhaté gondossdggal biztositjdk a mikodési partnerkockdzat
mérésére, ellenSrzésére és csokkentésére szolgdld megfeleld elja-
rasok és szabdlyok meglétét; legaldbb a kovetkezSkre vonatko-
z6an:

a) az adott, t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek feltételeinek
idében torténd visszaigazoldsa, ha rendelkezésre dll elektro-
nikus eszkozok Gtjdn;

b) megalapozott, rugalmas és auditdlhaté formalizalt eljardsok a
portfoliok osszeegyeztetésére, a kapcsolddé kockdzatok
kezelésére, a felek kozotti vitdk korai felismerésére és rende-
zésére, valamint a még nyitott tigyletek értékének ellendrzé-
sére.

(2) A pénziigyi és a 10. cikkben emlitett nem pénziigyi szer-
z6d68 feleknek a még nyitott iigyletek értékét naponta, piaci
értéken kell meghatdrozniuk. Amennyiben a piaci feltételek
nem teszik lehetévé a piaci értéken torténd meghatdrozdst,
megbizhaté és prudens piaci értékelési modell alapt drazdst
kell alkalmazniuk.

(3) A pénziigyi szerz8dS feleknek olyan kockdzatkezelési
eljardsokkal kell rendelkezniiik, amelyek 2012. augusztus 16.
vagy azt kovetSen kotott tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
tekintetében megkovetelik a biztositékeszkozok kell§ id6ben
torténd, pontos és megfeleléen elkiilonitett cseréjét. A
10. cikkben emlitett nem pénziigyi szerz6dé feleknek olyan
kockézatkezelési eljardsokkal kell rendelkezniitk, amelyek az
elszdmoldsi értékhatdr dtlépésekor vagy azt kovetSen kotott
t8zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek tekintetében megkovetelik
a biztositékeszk6zok kell§ id6ben torténd, pontos és megfele-
16en elkiilonitett cseréjét.

(4) A pénzigyi szerz6dd feleknek megfelel6 és ardnyos
osszegli t6kével kell rendelkezniiik azon kockdzatok kezelésére,
amelyeket nem fedez a biztositékeszkozok megfelel§ cseréje.

(5) Az e cikk (3) bekezdésében megillapitott kovetelmény
nem alkalmazandé a 3. cikkben emlitett csoporton beliili iigyle-
tekre, amennyiben a szerz6dd felek ugyanazon tagéllamban
rendelkeznek székhellyel, és az adott pillanatban, illetve elére-
lathatélag nincsen gyakorlati vagy jogi akadalya a szerz6d6 felek
kozott a sajat eszkoz haladéktalan dthelyezésének, illetve a kote-
lezettségek haladéktalan visszafizetésének.

(6) A 3. cikk (2) bekezdésének a), b) vagy ¢) pontjiban emli-
tett csoporton belilli iigyletek, amelyek kiilonboz8 tagalla-
mokban székhellyel rendelkezs szerz8dd felek kozott jonnek
létre, mindkét érintett illetékes hatdsdg kedvezd§ dontése alapjan
egészben vagy részben mentesiilnek az e cikk (3) bekezdésében
megallapitott kotelezettség alél, amennyiben az aldbbi feltételek
teljestilnek:

a) a szerzGdg felek kockdzatkezelési eljdrdsai kell6en megbizha-
toak, stabilak, és Osszhangban éllnak a szdrmaztatott
iigyletek Osszetettségének szintjével;

=

a szerz8d§ felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan dthelye-
zésének, illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizeté-
sének gyakorlati vagy jogi akaddlya nincsen, és nem is
varhato.
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Amennyiben az illetékes hatésigok a mentesités irdnti kérelem
kézhezvételét kovet§ 30 naptdri napon belil nem tudnak
kedvezé dontést hozni, az EEPH az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke szerinti hatdskorének megfelelGen segitheti ket a
megéllapodasban.

(7) A 3. cikk (1) bekezdésében emlitett csoporton beliili
tigyletek, amelyek killonbozd tagdllamokban székhellyel rendel-
kez8, nem pénziigyi szerz6d6 felek kozott jonnek létre, mente-
siilnek az e cikk (3) bekezdésében megéllapitott kotelezettség
aldl, amennyiben az aldbbi feltételek teljesiilnek:

a) a szerz6dg felek kockdzatkezelési eljardsai kell6en megbizha-
toak, stabilak, és Osszhangban dllnak a szdrmaztatott
tigyletek Osszetettségének szintjével;

b) a szerz6d6 felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan dthelye-
zésének, illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizeté-
sének gyakorlati vagy jogi akadalya nincsen, és nem varhato.

A nem pénziigyi szerz6dg felek értesitik a 10. cikk (5) bekez-
désében emlitett illetékes hatdsdgokat arrdl, hogy mentességet
kivinnak igénybe venni. A mentesség akkor érvényes, ha az
értesités idGpontjatdl szamitott harom hénapon beliil egyik érte-
sitett hatdsdg sem jelzi, hogy szerinte nem teljesiilnek az elsg
albekezdés a) vagy a b) pontjdban megallapitott feltételek.

(8) A 3. cikk (2) bekezdésének a)-d) pontjdban emlitett
csoporton belili iigyletek, amelyek egy, az Unidban székhellyel
rendelkez8 szerz6d6 fél és egy harmadik orszdgbeli joghat6-
sagban székhellyel rendelkezd szerz8d6 fél kozott jonnek létre,
az Unibban székhellyel rendelkezé szerz8dg fél feliigyeletét
ellatd érintett illetékes hatdsdg pozitiv dontése alapjdn részben
vagy egészben mentesiilnek az e cikk (3) bekezdésében megalla-
pitott kotelezettség aldl, amennyiben az aldbbi feltételek telje-
stilnek:

a) a szerz6dé felek kockazatkezelési eljdrasai kelléen megbizha-
téak, stabilak, és Osszhangban dllnak a szdrmaztatott
tigyletek Osszetettségének szintjével;

b) a szerz6d6 felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan dthelye-
zésének, illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizeté-
sének gyakorlati vagy jogi akadélya nincsen, és nem vérhatd.

(9) A 3. cikk (1) bekezdésében emlitett csoporton beliili
tigyletek, amelyek egy, az Unidban székhellyel rendelkez8 nem
pénziigyi szerz8d§ fél és egy harmadik orszagbeli joghatdsigban
székhellyel rendelkezd szerz6d§ fél kozott jonnek létre, mente-
siilnek az e cikk (3) bekezdésében megéllapitott kotelezettség
alél, amennyiben az aldbbi feltételek teljesiilnek:

a) a szerz6dd felek kockazatkezelési eljardsai kell6en megbizha-
téak, stabilak, és Osszhangban dllnak a szdrmaztatott
tigyletek Osszetettségének szintjével;

b) a szerz6dé felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan dthelye-
zésének, illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizeté-
sének gyakorlati vagy jogi akaddlya nincsen, és nem varhatd.

A nem pénziigyi szerz8d§ fél értesiti a 10. cikk (5) bekezdé-
sében emlitett illetékes hatdésdgokat arrdl, hogy mentességet

kivan igénybe venni. A mentesség akkor érvényes, ha az érte-
sités id6pontjatdl szamitott harom hénapon belil egyik értesi-
tett hatosdg sem jelzi, hogy szerinte nem teljesiilnek az elsd
albekezdés a) vagy a b) pontjaban megallapitott feltételek.

(10) A 3. cikk (1) bekezdésében emlitett csoporton beliili
tigyletek, amelyek egy nem pénziigyi szerz8dg fél és egy pénz-
tigyi szerz8d6 fél kozott jonnek 1étre, amelyek székhelye kiilon-
b6z6 tagllamokban van, a pénziigyi szerz6d6 fél felugyeletét
elldt6 érintett illetékes hatdsdg kedvezs dontése alapjdn részben
vagy egészben mentesiilnek az e cikk (3) bekezdésében megalla-
pitott kotelezettség aldl, amennyiben az aldbbi feltételek telje-
sulnek:

a) a szerzGdd felek kockazatkezelési eljardsai kell6en megbizha-
téak, stabilak, és Osszhangban dllnak a szdrmaztatott
tigyletek Osszetettségének szintjével;

b) a szerz6d6 felek kozott a sajat eszkoz haladéktalan athelye-
zésének, illetve a kotelezettségek haladéktalan visszafizeté-
sének gyakorlati vagy jogi akaddlya nincsen, és nem vérhatd.

A pénziigyi szerz6dd fél feligyeletét ellitd érintett illetékes
hatésdg a dontésrdl tajékoztatja a 10. cikk (5) bekezdésében
emlitett illetékes hatdsigot. A mentesség mindaddig érvényes,
ameddig az értesitett hatdsdg nem jelzi, hogy szerinte nem
teljesiilnek az elsg albekezdés a) vagy a b) pontjdban megalla-
pitott feltételek. Az illetékes hatdsdgok kozotti nézeteltérés
esetén az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti
hatdskorének megfelelden segitséget nydjthat e hatdsagoknak
ahhoz, hogy megallapodasra jussanak.

(11) A csoporton belilli tigylet szerz6d6 fele, amely mente-
sult a (3) bekezdésben megdllapitott kotelezettség aldl, nyilva-
nossdgra hozza a mentességre vonatkozd informdciot.

Az illetékes hatésagoknak tdjékoztatniuk kell az EEPH-t a (6), a
(8) vagy a (10) bekezdés alapjan hozott dontéseikrdl, illetve a
(7), a (9) vagy a (10) bekezdés alapjan kapott értesitésekrdl, és
részletes informaci6t kell kiildeniiik az EEPH-nak a szdban
forgd csoporton beliili tigyletr6l.

(12) Az (1)-(11) bekezdésben megallapitott kotelezettségek
azon szdrmaztatott tiigyletekre is vonatkoznak, amelyeket
olyan harmadik orszdgbeli szervezetek kotottek, amelyekre
alkalmazni kellene e kotelezettségeket, ha a székhelyik az
Uniéban lenne, amennyiben az tigyletek kozvetlen, jelentds és
el6relathaté hatést fejtenek ki az Unidban, vagy amennyiben ez
a kotelezettség szitkséges vagy alkalmas az e rendeletben foglalt
rendelkezések kijatszdsianak a megakadalyozdsara.

(13) Az EEPH rendszeresen figyelemmel kiséri az elszamo-
lasra nem alkalmas szdrmaztatott iigyletek terén folyd tevékeny-
séget annak érdekében, hogy azonositsa a szdrmaztatott
tigyletek azon kategéridit, amelyek rendszerszint(i kockdzatokat
keletkeztethetnek, tovabbd, hogy megel6zze a szabélyozdi arbit-
razst az elszdmolt és el nem szdmolt szdrmaztatott {igyletek
kozott. Az EEPH az ERKT-vel folytatott konzulticiét kovetGen
meghozza az 5. cikk (3) bekezdésének megfelel§ intézkedéseket,
vagy feliilvizsgdlja a biztositéki kovetelményekre vonatkozdan
az e cikk (14) bekezdésében és a 41. cikkben rogzitett szaba-
lyozéstechnikai standardokat.
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(14)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsinak biztositdsa érde-
kében az EEPH kidolgozza a kovetkezSket meghatdrozé szaba-
lyozdstechnikai standardok tervezetét:

a) az (1) bekezdésben emlitett eljardsok és szabalyok;

b) a piaci értéken torténd meghatdrozast akadélyozo piaci felté-
telek, valamint a (2) bekezdésben emlitett piaciértékmodell-
alapti drazds haszndlatdnak kritériumai;

¢) a mentesitett csoporton beliili iigyletekre vonatkozé azon
adatok, amelyeket a (7), a (9) és a (10) bekezdésben emlitett
értesitésnek tartalmaznia kell;

d) a mentesitett csoporton beliili iigyletekre vonatkozé, a (11)
bekezdésben emlitett tdjékoztatasban feltiintetendd adatok;

e) azok az igyletek, amelyeket tigy kell tekinteni, hogy az
Unidban kozvetlen, jelentGs és elGrelathaté hatdst fejtenek
ki, illetve azok az esetek, amikor sziikséges vagy helyénvald
az e rendeletben foglalt barmely rendelkezés megkeriilésének
megel8zése, amint azt a (12) bekezdés tartalmazza.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsag hataskort kap az els§ albekezdésben emlitett szabé-
lyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

(15)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsinak biztositdsa érde-
kében az EEPH kidolgozza a kovetkezSket meghatirozé kozos
szabdlyozastechnikai standardok tervezetét:

a) a (3) bekezdésnek valé megfeleléshez sziikséges kockazatke-
zelési eljardsok, ideértve a biztositékeszkozre és az elkiiloni-
tésre vonatkozé megéllapoddsok el8irt szintjeit és tipusat;

b) a (4) bekezdésnek valé megfeleléshez sziikséges tékeszint;

) a (6)—(10) bekezdések szerinti mentesség alkalmazdsa sordn a
szerz3d6 felek és az érintett illetékes hatésagok dltal kove-
tend§ eljardsok;

d) az (5)—(10) bekezdésekben emlitett alkalmazandé kritériu-
mok, ideértve kiilondsen azt, hogy mi tekinthet§ a sajat
eszkoz azonnali dthelyezését vagy a kotelezettségek szerz6dd
felek kozotti visszafizetését gatlo gyakorlati vagy jogi
akadalynak.

Az EBH az emlitett kozos szabélyozdstechnikai standardterveze-
teket 2012. szeptember 30-ig benyujtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap a szerz6d6 fél jogi természetétdl
fuggGen az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet, a 1094/2010/EU
rendelet vagy a 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Ossz-
hangban torténé elfogaddsara.

12. cikk
Szankciok

(1) A tagdllamok megéllapitjék az e cimben foglalt szabalyok
megsértése esetén alkalmazandé szankcidkra vonatkozd szabé-
lyokat, és minden sziikséges intézkedést megtesznek azok végre-
hajtdsa érdekében. E szankcidk magukban foglalnak legaldbb
kozigazgatdsi  birsdgokat. A  szankcidknak hatékonynak,
ardnyosnak és visszatartd erejlinek kell lenniiik.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a pénziigyi és adott
esetben a nem pénziigyi szerz6dd felek feliigyeletéért felelds
illetékes hatésigok kozzétesznek minden, a 4, az 5. és a
7-11. cikk megsértéséért kiszabott szankciét, kivéve, ha a
kozzététel komolyan veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy
aranytalan kdrt okozna az érintett feleknek. A tagallamok rend-
szeres id6kozonként értékelS jelentéseket tesznek kozzé az
alkalmazott szankcios szabalyok eredményességérdl. E tdjékoz-
tatds és kozzététel a 95/46[EK irdnyelv 2. cikke a) pontjdnak
megfelel6en nem tartalmazhat személyes adatokat.

A tagillamok 2013. februdr 17-ig tdjékoztatjak a Bizottsdgot az
(1) bekezdésben emlitett szabalyokrdl. Az e szabdlyokat érintd
minden kés6ébbi mddositdsrél haladéktalanul tdjékoztatjdk a
Bizottsagot.

(3) E cim rendelkezéseinek megsértése nem befolydsolja a
t6zsdén kivili szdrmaztatott tigylet érvényességét, valamint a
részes felek lehetSségét, hogy a t8zsdén kiviili szdrmaztatott
tigylet szabadlyait érvényesitsék. E cim rendelkezéseinek megsér-
tése nem keletkeztet kdrtéritésre valé jogosultsdgot egy tézsdén
kiviili szdrmaztatott tigylet részes felétsl.

13. cikk

A pirhuzamos vagy egymdsnak ellentmondé szabélyok
elkeriilésére szolgilé mechanizmus

(1) Az EEPH segitséget nydjt a Bizottsignak a 4., 9., 10. és
11. cikkben megillapitott elvek nemzetkozi alkalmazdsinak a
nyomon kovetéséhez, tovdbbd az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak benydjtand6 jelentések elkészitéséhez, amelyekben
kitérnek a piaci szerepl6kre vonatkozé esetleges parhuzamos
vagy egymasnak ellentmondé el8irdsok meglétére, és lehetséges
intézkedéseket javasolnak.

(2) A Bizottsdg elfogadhat olyan végrehajtdsi jogi aktusokat,
amelyekben megéllapitja, hogy a harmadik orszdg jogi, feliigye-
leti és végrehajtdsi keretrendszere:

a) a 4, 9, 10. és 11. cikk értelmében e rendeletbsl eredd
kovetelményekkel egyenértékd;

b) az e rendeletben el8irtakkal egyenértékii szakmai titoktartdsi
garancidkat nyujt; valamint
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¢) hatékonyan, tisztességes és torzitisoktol mentes modon érvé-
nyesiilve biztositja a hatékony feliigyeletet és végrehajtast a
harmadik orszdgban.

E végrehajtdsi aktusokat a 86. cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgalobizottsagi eljardssal osszhangban kell elfogadni.

(3) A (2) bekezdésben emlitett, az egyenértékiiségre vonat-
koz6 végrehajtdsi jogi aktus azt jelenti, hogy az e rendelet
hatdlya ald tartozé {iigyletet kot szerz6dS felek kizdrdlag
abban az esetben tekinthet6k tgy, hogy megfeleltek a 4., 9.,
10. és 11. cikkben foglalt kovetelményeknek, ha legaldbb az
egyik szerz6d6 fél székhelye az adott harmadik orszdgban van.

(4) A Bizottsdg az EEPH-val egyiittmiikodve nyomon koveti,
hogy azok a harmadik orszdgok, amelyekre vonatkozéan az
egyenértékiiségrél szolé végrehajtdsi jogi aktust fogadott el,
hatékonyan végrehajtjidk-e¢ a 4., 9., 10. és 11. cikkben foglalt
kovetelményekkel egyenértékii elSirdsokat, és errdl rendszeresen,
legaldbb évente jelentést nydjt be az Eurépai Parlamentnek és a
Tandcsnak. Amennyiben a jelentés azt éllapitja meg, hogy a
harmadik orszdg hatdsdgai elégteleniil és nem kovetkezetesen
alkalmazzdk az egyenértékd kovetelményeket, a Bizottsdg a
jelentés benyujtdsdt kovetd 30 naptdri napon belill visszavonja
a széban forgé harmadik orszdg jogi keretének egyenértékd-
ségére vonatkozd elismerést. Az egyenértékiiségre vonatkozd
végrehajtdsi jogi aktus visszavondsa esetén az e rendeletben
megallapitott oOsszes kovetelmény automatikusan ismételten
vonatkozik a szerz6d6 felekre.

L. CiM

A KOZPONTI SZERZODO FELEK ENGEDELYEZESE ES
FELUGYELETE

1. FEJEZET

A kozponti szerz6dd felek engedélyezésének feltételei és
eljdrdsai

14. cikk
A koézponti szerz8d§ felek engedélyezése

(1) Az Uni6ban székhellyel rendelkezd azon jogi személynek,
amely kozponti szerz8dg félként elszamolasi szolgéltatdsokat
kivan nydjtani, a 17. cikkben ismertetett eljdrdssal 6sszhangban
engedélyeztetnie kell ezt a székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatdsdgéaval (a kozponti szerz6dé fél illetékes hatdsagaval).

(2) A 17. cikkel 6sszhangban megadott engedély az Uni6
egész teriiletére érvényes.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett engedély csak az elszamo-
lashoz kapcsolodd tevékenységekre adhatd, és meghatdrozza
azon szolgdltatdsokat és tevékenységeket, amelyek nyujtdsara,
illetve végzésére a kozponti szerz6dd fél jogosult, valamint
felsorolja az engedély érvényességi korébe tartozd pénziigyiesz-
koz-kategéridkat.

(4) A kozponti szerz6d§ félnek mindenkor meg kell felelnie
az engedélyezéshez sziikséges feltételeknek.

A kozponti szerz8d6 fél az engedélyezés feltételeit érints
minden lényegi véltozdsrél indokolatlan késedelem nélkiil tdjé-
koztatja az illetékes hatdsagot.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett engedély nem akaddlyozza
meg, hogy a tagéllamok a teriiletikon székhellyel rendelkezd
kozponti szerz8d6 felekre vonatkozdan kiegészit§ elSirdsokat
fogadjanak el vagy ilyeneket tovdbbra is alkalmazzanak, bele-
értve a 2006/48/EK irdnyelv szerinti bizonyos engedélyezési
el6irasokat is.

15. cikk
A tevékenységek és szolgiltatisok korének kiterjesztése

(1) A mtikodését az alapengedély altal le nem fedett, tovabbi
szolgdltatdsokkal vagy tevékenységekkel kiterjeszteni kivané
kozponti szerz8dg fél kiterjesztés irdnti kérelmet nyujt be ille-
tékes hat6sagdhoz. A kozponti szerz6d6 fél részére mar enge-
délyezettdl eltérd elszdmoldsi szolgiltatdsok nyujtisa a meglévd
engedély kiterjesztésének tekintendd.

Az engedély kiterjesztése a 17. cikkben rogzitett eljdrdssal ossz-
hangban torténik.

(2)  Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél a székhelye szerinti
tagéllamtol eltérd tagallamra kivénja kiterjeszteni makodését, a
kozponti szerz8d§ fél illetékes hatosdga haladéktalanul értesiti e
masik tagllam illetékes hatdsdgat.

16. cikk
Tékekovetelmények

(1) A kozponti szerz6d6 félnek a 14. cikk szerinti engedé-
lyezéshez legaldbb 7,5 millié EUR 6sszegt dlland6 és rendelke-
zésre 4ll6 indulétSkével kell rendelkeznie.

(2) A kozponti szerz6d6 fél t6kéjének — beleértve az ered-
ménytartalékot és a tartalékokat is — ardnyban kell dllnia a
kozponti szerz8dS fél tevékenységeibsl ered§ kockazattal. E
t6kének mindenkor elegendének kell lennie annak biztositdsara,
hogy a tevékenységek felszdmoldsa vagy dtstrukturdldsa
megfelel§ iddn beliil, rendezett médon megvalésulhasson, vala-
mint hogy a kozponti szerz6d6 fél kellen feltSkésitett legyen
mindazon hitel-, partner-, piaci, mikodési, jogi és iizleti kocka-
zatokkal szemben, amelyeket nem fedeznek a 41-44. cikkben
emlitett célirinyos pénziigyi forrdsok.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EBH a
KBER-rel szoros egyiittmtikodésben, illetve az EEPH-val folyta-
tott konzultdciét kovetSen kidolgozza a kozponti szerzddg fél
t6kéjére, eredménytartalékra és tartalékaira vonatkozd, a (2)
bekezdésben emlitett kovetelményeket meghatdrozé szabalyo-
zastechnikai standardok tervezetét.

Az EBH 2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsighoz az
emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetét.

A Bizottsag hatdskort kap az elsG albekezdésben emlitett szabé-
lyozéstechnikai standardok tervezetének az 1093/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

17. cikk
Engedélynyjtdsi és -elutasitdsi eljards

(1) A kérelmez8 kozponti szerz6d6 fél benytjtja engedély
iranti kérelmét a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga-
hoz.
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(2) A kérelmezd kozponti szerz8d6 fél minden olyan infor-
méciot az illetékes hatdsdg rendelkezésére bocsit, amely ahhoz
szitkséges, hogy utébbi meggy6z8djon réla, hogy minden, az e
rendeletben rogzitett kovetelménynek megfelel. Az illetékes
hat6sdg haladéktalanul tovabbitja a kérelmezd kozpontl szer-
26d6 £élt6] kapott Gsszes informaciét az EEPH-nak és a 18. cikk
(1) bekezdésében emlitett kollégiumnak.

(3) Az illetékes hat6sdg a kérelem kézhezvételét kovets 30
munkanapon belill megvizsgdlja, hogy a kérelmet hidnytalanul
nytjtottdk-e be. Ha a kérelem hidnyos, az illetékes hatdsdg
hataridét tliz ki, amelynek leteltéig a kérelmezd kozponti szer-
z6d6 félnek be kell nydjtania a hidnyz6 informacidkat. Miutdn
megdllapitotta a kérelem hidnytalansigit, az illetékes hatdsdg
értesiti err6l a kérelmezd kozponti szerz6dg felet, a 18. cikk
(1) bekezdésével osszhangban feldllitott kollégium tagjait és az
EEPH-t.

(4) Az illetékes hatdsdg csak abban az esetben adja meg az
engedélyt, ha teljes mértékben meggy6z8dott arrdl, hogy a
kérelmez8 kozponti szerz6dd fél megfelel az e rendeletben
rogzitett valamennyi kovetelménynek, és arrdl, hogy értesités
tortént a kozponti szerz8dS félnek a 98/26/EK irdnyelv szerinti
rendszerré mindsitésérél.

Az illetékes hatbsag megfelelGen figyelembe veszi a kollégium
dltal a 19. cikkel 6sszhangban kialakitott véleményt. Ameny-
nyiben a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatésiga nem ért
egyet a kollégium pozitiv véleményével, hatdrozatiban errdl
teljes kord indokoldst kell adnia, és magyardzattal kell szolgdlnia
a pozitiv véleménytdl valé minden jelent8s eltéréssel kapcsolat-
ban.

Az engedélyt megtagadjak, ha a kollégium valamennyi tagja — a
kozponti szerz8dS fél székhelye szerinti tagdllam hat6sdgainak
kivételével — a 19. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban, kolcsonos
egyetértéssel olyan kozos véleményt alakit ki, miszerint a
kozponti szerz8d6S fél nem kaphatja meg az engedélyt. A véle-
ményben irdsban, teljes kortien és részletesen indokolni kell,
hogy a kollégium miért itéli meg dgy, hogy az e rendeletben
vagy egyéb unids jogszabdlyokban foglalt rendelkezések nem
teljesiilnek.

Amennyiben a kollégium nem tud a harmadik albekezdés
szerinti, kolcsonos egyetértéssel torténd kozos véleményt kiala-
kitani, illetve amennyiben a kollégium kétharmados tobbséggel
negativ véleményt fogalmazott meg, barmelyik illetékes hatdsdg
a kollégium kétharmados tobbségének tdmogatdsaval, a negativ
vélemény elfogaddsitdl szdmitott 30 naptdri napon belill, az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkével 6sszhangban az EEPH elé
utalhatja az tgyet.

A negyedik albekezdésben emlitett negativ hatdrozatban irdsban,
teljes kortien és részletesen indokolni kell, hogy a kollégium
érintett tagjai miért itélik meg gy, hogy az e rendeletben
vagy egyéb unids jogszabdlyokban foglalt rendelkezések nem
teljesiilnek. Ebben az esetben a kozponti szerz8dg él illetékes
hatésdga elhalasztja az engedélyre vonatkozé hatdrozat
meghozataldt, és megvarja, hogy az EEPH az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével osszhangban dontést
hozzon az engedélyezésrél. Az illetékes hatdsdg hatdrozatit az
EEPH dontésének megfeleloen hozza meg. A negyed1k albekez-
désben emlitett 30 naptdri napos hatdrid6 letelte utén az iigy
mdr nem utalhaté az EEPH elé.

Amennyiben a kollégium valamennyi tagja — a kozponti szer-
z8dg fél székhelye szerinti tagdllam hatésdgainak kivételével — a
19. cikk (1) bekezdésével dsszhangban, kolesonos egyetértéssel
olyan kozos véleményt alakit ki, amely szerint a kozponti szer-
z6d6 fél nem kaphatja meg az engedélyt, a kozponti szerz6d6
fél illetékes hat6sdga az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével
osszhangban az EEPH elé utalhatja az digyet.

A kozponti szerz6d6 fél székhelye szerinti tagillam illetékes
hatésaga tovabbitja a hatdrozatot a tobbi érintett illetékes hato-
sagnak is.

(5)  Abban az esetben, ha a kozponti szerz6dg fél illetékes
hat6sdga nem alkalmazta e rendelet el6irdsait vagy olyan médon
alkalmazta azokat, ami vélheten sérti az unids jog rendelkezé-
seit, az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével ossz-
hangban jar el.

Az EEPH a kollégium birmely tagjnak kérésére vagy sajat
kezdeményezés alapjan, az illetékes hatdsdg tdjékoztatdst kove-
téen kivizsgdlhatja az unids jog dllitdlagos megsértésével vagy
nem alkalmazdsaval kapcsolatos eseteket.

(6) A kollégium tagjai a tevékenységik elldtdsa sordn sem
kozvetlenil, sem kozvetve nem alkalmazhatnak megkiilonboz-
tetést valamely tagallammal vagy tagdllamok csoportjdval — mint
bérmilyen pénznemben elszdmoldsi szolgltatdsokat végzs hely-
szinnel — szemben.

(7) Az illetékes hatésdg a hidnytalan kérelem benyujtasatol
szamitott hat hénapon belill irdsban, teljes korti indokoldst
adva tdjékoztatja a kérelmezd kozponti szerz6dé felet az enge-
dély megaddsardl vagy annak elutasitdsarol.

18. cikk
Kollégium

(1) A kozponti szerz8d§ fél illetékes hat6sdga a 17. cikkben
emlitett hidnytalan kérelem benyujtdsatél szamitott 30 naptari
napon belill létrehoz egy kollégiumot a 15., 17., 49., 51. és
54. cikkben emlitett feladatok elldtdsinak megkonnyitésére,
tovabbd elldtja annak igazgatasat és elnokletét.

(2) A kollégium a kovetkez8 tagokbdl 4ll:
a) az EEPH;
b) a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatdsdga;

¢) a kozponti szerz6d6 fél azon kliringtagjainak feliigyeletéért
felel6s illetékes hat6sdgok, amelyek székhelye a kozponti
szerz6d6 félnek a 42. cikkben emlitett garanciaalapjihoz
oOsszesitett alapon egy egyéves idGtartamra szdmitott legna-
gyobb mértékben hozzdjirulé hirom tagallamban taldlhaté;

d) a kozponti szerz6d6 felek altal kiszolgalt kereskedési hely-
szinek feltigyeletéért felelds illetékes hatdsagok;

e) az azon kozponti szerz6d§ feleket feliigyel illetékes haté-
sagok, amelyek interoperabilitisi megdllapoddst kotottek;

f) az azon kozponti értéktdrakat feliigyels illetékes hatdsagok,
amelyekkel a kozponti szerz8d6 fél kapcsolatban all;
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g) a KBER-nek a kozponti szerz6d6 fél feliigyeletéért felels
érintett tagjai, valamint a KBER-nek az azon kozponti szer-
z6d¢6 felek feliigyeletéért felelds érintett tagjai, amelyek inter-
operabilitdsi megallapodast kotottek;

h) az elszamolt pénziigyi eszkozok legfontosabb unids pénzne-
meit kibocsdté kozponti bankok.

(3)  Valamely tagdllam olyan illetékes hatdsiga, amely nem
tagja a kollégiumnak, kikérheti a feliigyeleti feladatai elldtdsa
szempontjabdl relevans informdciét a kollégiumtol.

(4) A kollégium az illetékes hatésdgok e rendeletben
meghatdrozott jogkorének sérelme nélkiil biztositja az aldbbia-
kat:

a) a 19. cikkben emlitett vélemény elkészitése;

b) a 84. cikk szerinti informdcidcsere, ideértve az informdcid-
kérést is;

¢) megéllapodds a kollégium tagjai kozotti onkéntes feladat-
megosztasrol;

d) a kozponti szerz6d§ fél kockdzatelemzésén alapuld feliigye-
leti vizsgalati programok koordindldsa; és

e) készenléti tervek és eljardsok meghatdrozasa a 24. cikkben
emlitett vészhelyzetek esetére.

(5) A kollégium létrehozdsinak és miikodésének az annak
valamennyi tagja kozott létrejott irdsos megallapoddson kell
alapulnia.

E megillapodds meghatdrozza a kollégium mikodésének
gyakorlati kereteit, beleértve a 19. cikk (3) bekezdésében emli-
tett, a szavazasi eljdrdsra vonatkozd részletes szabalyokat, és
meghatdrozhatja a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatbsdgdra,
vagy a kollégium egy mdsik tagjdra ruhdzandé feladatokat.

(6) Annak biztositdsa érdekében, hogy a kollégiumok
egységes és kovetkezetes médon mdkodjenek szerte az Unid-
ban, az EEPH kidolgozza olyan szabalyozastechnikai standardok
tervezetét, amelyek meghatdrozzak, hogy a (2) bekezdés h)
pontjdban emlitett unids pénznemek milyen feltételek mellett
tekinthet6k legfontosabb pénznemnek, illetve rogzitik az (5)
bekezdésben emlitett gyakorlati szabalyok részleteit.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett szaba-
lyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

19. cikk

A kollégium véleménye

(1) A kozponti szerz8dé fél illetékes hatésdga a 17. cikknek
megfelelGen elvégzi a kozponti szerz8d§ fél kockazatelemzését,

és a hidnytalan kérelem kozponti szerz8dg fél dltali benyujta-
satol szamitott négy hoénapon belil a kollégium elé terjeszti
jelentését.

A kollégium a jelentés kézhezvételétdl szdmitott 30 naptdri
napon belil, a jelentésben szerepld megallapitdsok alapjan
kozos véleményt fogad el, amelyben megéllapitja, hogy a kérel-
mez6 kozponti szerz8dd fél teljesiti-e az e rendeletben foglalt
valamennyi kovetelményt.

A 17. cikk (4) bekezdése negyedik albekezdésének sérelme
nélkiill, és amennyiben a mdsodik albekezdéssel Gsszhangban
nem keriil sor k6zos vélemény elfogaddsdra, a kollégium ugyan-
ezen hatdridén beliil t6bbségi véleményt fogad el.

(2) Az EEPH - az 1095/2010/EU rendelet 31. cikke szerinti
dltaldnos koordindcios feladatkorével 6sszhangban — elGsegiti a
kozos vélemény elfogaddsat.

(3) A kollégium a tagok egyszer(i tobbségével fogadja el a
tobbségi véleményét. A 12 vagy anndl kevesebb tagot szdmldlo
kollégiumok esetében ugyanazon tagillambél legfeljebb két
kollégiumi tag rendelkezhet szavazati joggal, és minden szavazé
tagnak egy szavazata van. A 12 tagndl tobb tagot szdmldl6
kollégiumok esetében ugyanazon tagdllambdl legfeljebb hdrom
tag rendelkezhet szavazati joggal, és minden szavazé tagnak egy
szavazata van. Az EEPH nem rendelkezik szavazati joggal a
kollégium kozos véleményeinek elfogaddsakor.

20. cikk
Az engedély visszavondsa

(1) A 22. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil a kozponti
szerz6d6 fél illetékes hatdsaga visszavonja az engedélyt, ameny-
nyiben a kozponti szerzédg fél:

a) tizenkét hoénapon 4t nem élt az engedéllyel, kifejezetten
lemond az engedélyrdl, vagy az el6z6 hat hénapban nem
nydjtott semmilyen szolgaltatdst vagy nem gyakorolta tevé-
kenységét;

b) hamis nyilatkozattal vagy mds szabélytalan mdodon szerezte

meg az engedélyt;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan
az engedélyt megadtak, és az el6irt hatdrid6n beliil nem tette
meg az illetékes hatdsdg dltal kért korrekcids intézkedéseket;

d) stlyosan és rendszeresen megszegte az e rendeletben foglalt
kovetelményeket.

(2)  Amennyiben a kozponti szerz8d6 fél illetékes hatdsdga
megallapitja az (1) bekezdésben emlitett koriilmények valame-
lyikének fennalldsat, errél ot munkanapon beliil értesiti az
EEPH-t és a kollégium tagjait.
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(3) A kozponti szerz8d§ fél engedélye visszavondsanak sziik-
ségességérdl a kozponti szerz8dg fél illetékes hatdsdga konzultdl
a kollégium tagjaival, kivéve, ha a hatdrozatot siirgésséggel kell
meghozni.

(4) A kollégium barmely tagja barmikor felkérheti a kozponti
szerz6dg fél illetékes hatdsdgdt, hogy vizsgdlja meg, a kozponti
szerz6d6 fél tovdbbra is megfelel-e azoknak a feltételeknek,
amelyek mellett az engedélyt megadtik.

(5) Az engedély visszavondsat a kozponti szerz6dd fél ille-
tékes hatosdga korldtozhatja egy adott szolgdltatdsra, tevékeny-
ségre vagy pénziigyi eszkozre.

(6) A kozponti szerz8dg fél illetékes hatdsiga hatdrozatardl
teljes kord indokoldssal ellitott értesitést kiild az EEPH és a
kollégium tagjai szdmara, és figyelembe veszi a kollégium tagja-
inak esetleges fenntartdsait.

(7) Az engedély visszavondsardl sziiletett hatdrozat az Uni6
egész teriiletére hatalyos.

21. cikk
Feliilvizsgilat és értékelés

(1) A 22. cikkben emlitett illetékes hatésigok a kollégium
szerepének sérelme nélkiil feliilvizsgaljadk mindazokat az intéz-
kedéseket, stratégidkat, folyamatokat és mechanizmusokat,
amelyeket a kozponti szerz8d8 fél az e rendelet rendelkezése-
inek val6 megfelelés érdekében vezetett be, és értékeli a
kozponti szerz6dé felet érinté vagy potencidlisan érinté kocka-
zatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat és értékelés
alkalmazdsi kore megegyezik e rendelet kovetelményeinek alkal-
mazasi korével.

(3) Az illetékes hatdésdgok az (1) bekezdésben emlitett feliil-
vizsgdlat és értékelés gyakorisdgdt és részletességét az érintett
kozponti szerz6d6 fél tevékenységeinek méretét, rendszerszintd
jelent8ségét, jellegét, hatokorét és osszetettségét figyelembe véve
allapitjdk meg. A feliilvizsgdlatot és az értékelést legaldbb éves
gyakorisaggal frissiteni kell.

A kozponti szerz6dé félnél helyszini ellenérzés végezhetd.

(4) Az illetékes hatésdgok rendszeresen, legalabb évente tajé-
koztatjak a kollégiumot az (1) bekezdésben emlitett feliilvizs-
gilat és értékelés eredményeirdl, igy az esetleges korrekcids
intézkedések el6irdsardl vagy szankciok kiszabdsdrol is.

(5) Az illetékes hatésdgok az e rendelet kovetelményeit nem
teljesitd barmely kozponti szerz8d6 félnek eldirhatjdk a helyzet
kezeléséhez sziikséges intézkedések és 1épések korai szakaszban
val6 megtételét.

(6) Az EEPH koordindcids szerepet tolt be az illetékes haté-
sagok és a kollégiumok kozott annak érdekében, hogy kozos
feliigyeleti kultiirdt, tovabbd egységes feliigyeleti gyakorlatokat,
eljarasokat és megkozelitéseket lehessen kialakitani, valamint
fokozni lehessen a feliigyeleti eredmények kovetkezetességét.

Az elsG albekezdés céljaira az EEPH legaldbb évente:

a) az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkével 6sszhangban elvégzi
az Osszes illetékes hatdsdg feliigyeleti tevékenységének szak-
ért6i felulvizsgdlatdt a kozponti szerz8dS felek engedélye-
zését és feliigyeletét illetGen; valamint

b) az 1095/2010/EU rendelet 32. cikke (2) bekezdésével ossz-
hangban kezdeményezi és koordindlja a kozponti szerz6dd
felek kedvezétlen piaci fejleményekhez val6 alkalmazkodoké-
pességének egész Unidra kiterjedd értékelését.

Amennyiben a masodik albekezdés b) pontjdban emlitett érté-
kelés hidnyossdgokat allapit meg egy vagy tobb kozponti szer-
26d6  fél  alkalmazkodoképességét illetGen, az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban kiadja a sziik-
séges ajanldsokat.

2. FEJEZET
A kozponti szerzodd felek feliigyelete és ellendrzése
22. cikk
Illetékes hatésigok

(1)  Minden tagillam kijeloli az e rendeletbdl eredd, a terii-
letén székhellyel rendelkezé kozponti szerz8d§ felek engedélye-
zésére és feliigyeletére vonatkozd feladatok végrehajtasaért
felelSs illetékes hatdsdgot, és errdl tdjékoztatja a Bizottsdgot és
az EEPH-t.

Amennyiben a tagllam egynél tobb illetékes hatdsagot jelol ki,
egyértelmtien meg kell hatdroznia az egyes hatdsigok feladat-
korét, és ki kell jelolnie egy hatdsdgot, amely a Bizottsdggal, az
EEPH-val, mds tagallamok illetékes hatdsagaival, valamint az
EBH-val és a KBER érintett tagjaival a 23., 24., 83. és 84. cikkel
osszhangban folytatott egytittmikodés és informdcidcsere koor-
dindlésaért felelds.

(2)  Minden tagillam biztositja az illetékes hatésdg szdmdra a
feladatai gyakorldsahoz szitkséges feliigyeleti és vizsgalati hatds-
kort.

(3)  Minden tagéllam biztositja, hogy amennyiben az e rende-
letben foglaltak nem teljesiilnek, a felel6s természetes vagy jogi
személyekkel szemben a nemzeti joggal 6sszhangban meghoz-
hatdk vagy rdjuk kir6hatdok legyenek a megfelel§ adminisztrativ
intézkedések.

Ezen intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és vissza-
tarté erejlicknek kell lenniiik, és magukban foglalhatjak bizo-
nyos korrekciés intézkedések adott hataridén beliili meghozata-
lanak az el6irdsat is.

(4) Az EEPH sajdt honlapjin kozzéteszi az (1) bekezdésnek
megfelel6en kijelolt illetékes hatdsdgok jegyzékét.

3. FEJEZET
Egyiittmiikodés
23. cikk
A hat6sigok egyiittmiitk6dése

(1) Az illetékes hat6ésdgok szorosan egyiittmtikodnek
egymadssal és az EEPH-val, és szitkség esetén a KBER-rel.
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(2) Az illetékes hatésagok dltaldnos feladataik gyakorldsa
soran az adott id6pontban rendelkezésre all6 informdcik
alapjdn kell6en mérlegelik dontéseiknek az Gsszes tobbi érintett
tagdllam pénziigyi rendszerének stabilitdsara gyakorolt hatdsat,
és killonosen a 24. cikkben emlitett vészhelyzetek kialakuld-
sanak lehet8ségét.

24. cikk
Vészhelyzet

A kozponti szerz6d6 fél illetékes hatésdga vagy barmely mds
hatésdg indokolatlan késedelem nélkiil ta]ekoztatja az EEPH-t, a
kollégiumot, a KBER érintett tagjait és mds érintett hatosagokat
minden olyan, valamely kozponti szerz8d§ félhez kapcsolodo
vészhelyzetrdl, ideértve a pénziigyi piacok fejleményeit is, amely
kéros hatdssal lehet a piaci likviditdsra vagy a pénziigyi rendszer
stabilitdsdra barmely olyan tagdllamban, ahol az adott kozponti
szerz6d6 fél vagy annak valamely kliringtagja székhellyel rendel-
kezik.

4. FEJEZET
Kapcsolatok harmadik orszdgokkal
25. cikk
Harmadik orszidgokbeli kozponti szerz4dg felek elismerése

(1)  Harmadik orszdgban székhellyel rendelkez6 kozponti
szerz8dS fél az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok
vagy kereskedési helyszinek szdmadra csak akkor nydjthat elsza-
moldsi szolgéltatdsokat, ha az adott kozponti szerz8d6 felet az
EEPH elismerte.

(2) Az EEPH elismerheti — a (3) bekezdésben emlitett hat6-
sdgokkal folytatott konzultdcidt kovetSen — a bizonyos elszd-
moldsi szolgaltatdsok nyujtisa vagy elszdmolasi tevékenység
végzése céljabol elismerés iranti kérelmet benydjtott, harmadik
orszagbeli székhellyel rendelkez8 koézponti szerz8dé felet, ha:

a) a Bizottsdg a (6) bekezdéssel osszhangban végrehajtdsi jogi
aktust fogadott el;

=z

az adott kézponti szerz8dS fél engedéllyel rendelkezik az
adott harmadik orszdgban, és az ott alkalmazandé pruden-
cidlis kovetelményeknek valé teljes kord megfelelést bizto-
sit6, hatékony feliigyelet és végrehajtds ald tartozik;

) létrejottek a (7) bekezdés szerinti egytittmikodési megéllapo-
désok;

d) azt, hogy a kozponti szerz6d6 fél olyan harmadik orszdgban
rendelkezik székhellyel vagy engedéllyel, amely a pénziigyi
rendszereknek a pénzmosds, valamint terrorizmus finanszi-
rozésa céljara valo felhaszndldsinak megel6zésérdl szolo,
2005. oktéber 26-i 2005/60/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (1) értelmében a tagdllamok kozott a
harmadik orszdgok egyenértékiiségét illetGen kozosen kiala-
kitott kritériumok alapjan az Unidéval egyenértékiinek tekin-
tett rendszert tart fenn a pénzmosds és a terrorizmus finan-
szirozdsa elleni kiizdelem céljabol.

(3)  Annak megdllapitdsa sordn, hogy a (2) bekezdésben emli-
tett feltételek teljesiilnek-e, az EEPH a kovetkez6kkel konzultal:

() HL L 309., 2005.11.25., 15. o.

a) a kozponti szerz8d6 fél valasztdsa szerinti azon tagallam
illetékes hatdsiga, amelyben a kozponti szerz6dd fél elsza-
moldsi szolgdltatdst nydjt vagy szdndékozik nydjtani;

b) a kozponti szerz8dS fél azon kliringtagjainak feliigyeletéért
felel6s illetékes hatdsdgok, amelyek székhelye a kozponti
szerz8d6 félnek a 42. cikkben emlitett garanciaalapjahoz
éves szinten Osszesitett alapon ténylegesen vagy a kozponti
szerz6d6 fél elbrejelzése szerint a legnagyobb mértékben
hozzdjarulé hdrom tagallamban taldlhat6;

¢) a kozponti szerz6d§ felek altal kiszolgélt vagy kiszolgdlandd,
az Unidban taldlhaté kereskedési helyszinek feliigyeletéért
felels illetékes hatdsdgok;

d) az azon unidbeli székhellyel rendelkezd kozponti szerz8ds
feleket feltigyeld illetékes hatdsagok, amelyek interoperabili-
tasi megdllapodast kotottek;

e) a KBER azon ¢rintett tagjai, amelyek tagillamaban a
kozponti szerzddg fél elszdmoldsi szolgaltatdst nyujt vagy
szandékozik nyujtani, valamint a KBER azon érintett tagjai,
amelyek az interoperabilitdsi megdllapoddst kotott kozponti
szerzGd6 felek feliigyeletéért felelnek;

f) az elszdmolt vagy elszdmolandé pénziigyi eszkozok legfon-
tosabb unids pénznemeit kibocsdté kézponti bankok.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett kozponti szerz6dd félnek
kérelmet kell benydjtania az EEPH-hoz.

A kérelmezd kozponti szerz6dd fél minden, az elismeréshez
sziikséges informdci6t kozol az EEPH-val. A kézhezvételt kovets
30 munkanapon beliil az EEPH értékeli, hogy a kérelmet hidny-
talanul nydjtottak-e be. Ha a kérelem hidnyos, az EEPH hatar-
id6t tiiz ki, amelynek leteltéig a kérelmezé kozponti szerz8ds
félnek be kell nydjtania a hidnyzé informdcidkat.

Az elismeréssel kapcsolatos hatdrozatnak a (2) bekezdésben
szerepld feltételeken kell alapulnia, és fiiggetlennek kell lennie
minden, a 13. cikk (3) bekezdésében emlitett egyenértékiiségi
hatdrozat alapjat képezd értékeléstdl.

E hatdrozat meghozatala el6tt az EEPH konzultdl a (3) bekez-
désben emlitett hatdsagokkal és intézményekkel.

Az EEPH a hidnytalan kérelem benytjtdsatol szamitott 180
munkanapon beliil irdsban értesiti a kérelmezd kozponti szer-
z8d6 felet arrdl, hogy megadta-e az elismerést, csatolva hatd-
rozatdnak megalapozott indokoldssal elldtott magyarazatat.

Az EEPH a honlapjin koézzéteszi az e rendelettel 6sszhangban
nyilvntartdsba vett kozponti szerz6d§ felek listdjat.

(5) Az EEPH a harmadik orszégbeli székhellyel rendelkezé
kozponti szerz6dé fél tevékenységi korének és szolgaltatdsainak
kibGviilése esetén a (3) bekezdésben emlitett hatdsdgokkal és
intézményekkel is konzultdlva feliilvizsgdlja az adott kozponti
szerz6d6 fél elismerését. A felillvizsgdlatra a (2), (3) és (4)
bekezdéseknek megfeleléen keriil sor. Amennyiben mdr nem
teljesiilnek a (2) bekezdés szerinti feltételek, tovabbd a
20. cikkben leirtakkal azonos koriilmények fennalldsa esetén
az EEPH visszavonhatja az emlitett kozponti szerzéds fél
elismerését.
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(6) A Bizottsdg a 182/2011/EU rendelet 5. cikke értelmében
végrehajtasi jogi aktust fogadhat el, amelyben megéllapitja, hogy
a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja,
hogy az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkezd
kozponti szerz8d6 felek olyan, jogilag kotelezs érvényd kove-
telményeket teljesitsenek, amelyek egyenértékiiek az e rendelet
IV. cimében megallapitott kovetelményekkel, hogy e kozponti
szerz8dd§ felek az adott harmadik orszdgban folyamatos és haté-
kony feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald esnek, valamint, hogy
az adott harmadik orszdg jogi keretrendszere ténylegesen egyen-
értékd rendszert biztosit a harmadik orszdg jogi szabdlyozasa
alapjan engedélyezett kozponti szerz6d§ felek elismerése tekin-
tetében.

(7) Az EEPH egyiittm@kodési megéllapoddsokat kot azon
harmadik orszdgok megfelel§ illetékes hat6sdgaival, amelyeknek
jogi és feltigyeleti keretrendszerét a (6) bekezdés értelmében e
rendelettel egyenértékiinek ismerték el. Ezek a megéllapoddsok
meghatdrozzak legaldbb a kovetkezdket:

a) az EEPH és az érintett harmadik orszdg illetékes hat6sigai
kozotti informdcidcsere mechanizmusédt, a harmadik orsz4-
gokban engedélyezett kozponti szerz6dS felekre vonatko-
zbéan az EEPH dltal kikért valamennyi informéciéhoz vald
hozzaférést is beleértve;

b) az EEPH azonnali értesitésére vonatkozé mechanizmust arra
az esetre, ha egy harmadik orszdgbeli illetékes hatdsdg tgy
véli, hogy egy altala feliigyelt kozponti szerz6ds fél
megszegte engedélyében vagy valamely egyéb, rd nézve kote-
lez8 jogszabalyban foglalt feltételeket;

¢) az EEPH harmadik orszagbeli illetékes hat6sig dltali azonnali
értesitésére vonatkozé mechanizmust arra az esetre, ha egy
altala feliigyelt kozponti szerz8dg fél engedélyt kapott az
Uniéban székhellyel rendelkezd kliringtagok vagy iigyfelek
szdmara valé elszamoldsiszolgaltatds-nyujtdsra;

=

a feltgyeleti tevékenységek — ideértve sziikséges esetben a
helyszini szemléket is — Osszehangoldsdval kapcsolatos eljd-
rasokat.

(8) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH
szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben
pontosan meghatdrozza, hogy a kérelmez8 kozponti szerz6ds
fél 4ltal az EEPH-hoz benydjtott elismerés irdnti kérelemnek
mely informdciokat kell tartalmaznia.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsag hatdskort kap az elsG albekezdésben emlitett szabé-
lyozéstechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

V. CIM
A KOZPONTI SZERZODO FELEKKEL SZEMBENI KOVETELME-
NYEK
1. FEJEZET

Szervezeti kovetelmények
26. cikk
Altalénos rendelkezések

(1) A kozponti szerz6d6 felek megbizhaté villalatirdnyitasi
rendszerrel rendelkeznek, amely magdban foglalja a kovetkezd-
ket: egymastdl jol elhatdrolt, dtlathatd és kovetkezetes felelGsségi

koroket el6ird attekinthetd szervezeti felépités, hatékony elja-
rdsok azoknak a kockdzatoknak azonositdsira, kezelésére,
feliigyeletére és jelentésére, amelyeknek a kozponti szerz8dd
felek ki vannak vagy ki lehetnek téve, valamint megbizhat6
adminisztrativ és szdmviteli eljrdsokat is tartalmazé megfeleld
belsg ellendrzési mechanizmusok.

(2) A kozponti szerz6d6 fél kellGen hatékony szabdlyzatokat
és eljardsokat fogad el az e rendeletnek val6 megfelelés biztosi-
tdsdra, ideértve vezetSi és alkalmazottai megfelelését e rendelet
valamennyi rendelkezésének.

(3) A kozponti szerz8d6 félnek olyan szervezeti struktdrdt
kell fenntartania és tizemeltetnie, amely biztositja a szolgéltatds-
nyUjtas és a tevékenységvégzés folyamatossdgat és rendes miiko-
dését. A kereskedési adattir megfelel§ és ardnyos rendszereket,
er6forrdsokat és eljarasokat alkalmaz.

(4) A kozponti szerz8dg fél viligosan elvélasztja egymdstdl a
kockézatkezelési beszdmoldsi lincot és a mtikodésének mds
teriiletei tekintetében érvényes beszdmoldsi lancot.

(5) A kozponti szerz8dg fél olyan javadalmazisi politikat
fogad el, hajt végre és tart fenn, amely el@segiti a hatékony és
eredményes kockdzatkezelést, és nem hoz létre a kockazati stan-
dardok enyhitése irdnydba haté 6sztonzdket.

(6) A kozponti szerz6d6 fél az dltala nytjtott szolgaltatdsok
és végzett tevékenységek komplexitdsanak, véltozatossdgdnak és
jellegének kezelésére alkalmas informécidtechnoldgiai rendsze-
reket tart fenn a szigord biztonsdgi standardok, valamint a
kezelt informdciok integritdsdnak és bizalmas jellegének bizto-
sitdsa érdekében.

(7) A kozponti szerz6d6 fél nyilvanosan és ingyenesen
hozzaférhet6vé teszi az irdnyitdsi rendszerét, a rd irdnyadé
szabdlyokat és a kliringtagsdg felvételi kritériumait.

(8) A kozponti szerz6d6 fél gyakori fiiggetlen audit targyat
képezi. Ezen auditok eredményét tovabbitjak az igazgatdsig felé,
és hozzéférhet6vé teszik az illetékes hat6sdg szdmara.

(9) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH a
KBER tagjaival folytatott konzulticiét kovetSen kidolgozza az
(1)-(8) bekezdésben emlitett szabédlyok és irdnyitdsi rendszer
minimdlis tartalmdt meghatdrozé szabdlyozastechnikai stan-
dardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetét
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsg albekezdésben emlitett szaba-
lyozédstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

27. cikk
FelsGvezetés és igazgatosdg

(1) A kozponti szerz6d6 fél stabil és prudens irdnyitdsinak
biztositdsa érdekében a kozponti szerz6ds fél fels§ vezetésének
kell6en j6 hirnévvel és elegendd tapasztalattal kell rendelkeznie.
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(2) A kozponti szerz6dé fél igazgatdsdga tagjainak legaldbb
egyharmada, de minimum két {6 fiiggetlen tag. A kliringtagok
tigyfeleinek képvisel6it meg kell hivni a 38. és 39. cikk hatilya
ald tartozé tigyekkel kapcsolatos igazgatdsagi iilésekre. Az igaz-
gatbsag fiiggetlen és mds, nem tigyvezet$ funkciot betolts tagja-
inak dijazdsa nem kothet§ a kozponti szerz6dg fél tizleti telje-
sitményéhez.

A kozponti szerz8dS fél igazgatdsaganak tagjai, beleértve a
fuggetlen igazgatésdgi tagokat is, kelléen j6 hirnévvel és
megfelel§ tapasztalattal rendelkeznek a pénziigyi szolgaltatdsok,
a kockdzatkezelés és az elszamoldsi szolgaltatdsok terén.

(3) A kozponti szerz6dé fél viligosan meghatdrozza az igaz-
gatbsag feladatait és felel6sségi korét, és az illetékes hatdsag és
az ellenérok rendelkezésére bocsdtja az igazgatosagi tilések jegy-
z8konyveit.

28. cikk
Kockdzatkezelési bizottsig

(1) A kozponti szerz6dg fél kliringtagokbdl, fuggetlen igaz-
gatbsagi tagokbdl és tigyfeleinek képvisel6ibdl allé kockdzatke-
zelési bizottsdgot hoz létre. A kockazatkezelési bizottsdg szava-
zati jog biztositdsa nélkiil meghivhatja tiléseire a kozponti szer-
z6d6 fél alkalmazottait és fiiggetlen kiils§ szakértSket. Az ille-
tékes hatdsdgok szavazati jog nélkil részt vehetnek a kockazat-
kezelési bizottsdg tlésein, és tdjékoztatdst kapnak a kockdzatke-
zelési bizottsdg tevékenységeirdl és hatdrozatair6l. A kockdzat-
kezelési bizottsdg altal adott tandcsnak teljesen fiiggetlennek kell
lennie a kozponti szerz8d6 fél vezetésének kozvetlen befolya-
satol. A kockdzatkezelési bizottsagban egyik képvisel6i csoport
sem rendelkezik tobbséggel.

(2) A kozponti szerz6d6 fél viligosan meghatarozza a kocka-
zatkezelési bizottsdg megbizatdsit, a fliggetlenségét biztositd
irdnyitasi intézkedéseket, az operativ eljardsokat, a felvételi krité-
riumokat, valamint a tagok megvélasztisdinak mechanizmusat.
Az irdnyitdsi intézkedések nyilvinosan hozziférhetSk, és
meghatdrozzak legaldbb a kovetkezdket: a kockdzatkezelési
bizottsdg elnokletét egy fiiggetlen igazgatdsdgi tag latja el, a
bizottsdg kozvetlentl az igazgatdsignak tartozik beszdmolni,
és rendszeresen iilésezik.

(3) A kockdzatkezelési bizottsdg barmely olyan esemény
intézkedés kapcsdn tandccsal ldtja el az igazgatdsdgot, amely
hatdssal lehet a kozponti szerz6d6 fél kockdzatkezelésére;
ilyen esemény intézkedés példaul a kockdzati modell, a nemtel-
jesitési eljdrasok, vagy a kliringtagok felvételére vonatkozé krité-
riumok szdmottevd véltozdsa, vagy a kliringtagok felvételére, az
Uj eszkozkategoridk elszdmoldsaira vagy a feladatok kiszervezé-
sére vonatkozé kritériumok szdmottevd véltozdsa. A kozponti
szerz8dS fél napi miikodéséhez nincs szitkség a kockdzatkeze-
lési bizottsiggal valé konzulticidra. Vészhelyzetben elvarhaté
er6feszitéseket kell tenni a kockdzatkezelési bizottsdggal vald
konzultdciora a kozponti szerz6dé fél kockazatkezelésére hatdst
gyakorld fejleményekrdl.

(4) A kockazatkezelési bizottsdg tagjait — az illetékes hatdsdg
megfelel tdjékoztatdshoz valé jogdnak sérelme nélkil — titok-
tartdsi kotelezettség terheli. Amennyiben a kockdzatkezelési
bizottsdg elnoke megéllapitja valamely tag adott tiggyel kapcso-
latban fenndllé tényleges vagy potencidlis Osszeférhetetlenségét,
az a tag nem szavazhat az adott tigyben.

(5) A kozponti szerz6dé fél haladéktalanul tajékoztatja az
illetékes hat6sdgot minden olyan dontésrdl, amelyben az igaz-
gatésdg nem koveti a kockdzatkezelési bizottsdg tandcsdt.

29. cikk
Nyilvéantartds

(1) A kozponti szerz8d8 fél legaldbb tiz éven keresztiil
megdrzi a nydjtott szolgéltatdsokrol és végzett tevékenységekrdl
készillt adatokat, hogy lehet6vé tegye az illetékes hatdsdg
szdmdra annak ellen6rzését, hogy a kozponti szerz6ds fél
megfelel-e e rendeletnek.

(2) A kozponti szerz8d8 fél valamely tigylet lezdrdsat kove-
téen legaldbb tiz évig megdriz minden, az dltala feldolgozott
tigyletre vonatkozé informéciot. Ez az informacié lehet6vé teszi
legaldbb a tranzakcidk eredeti, a kozponti szerz6dd fél dltali
elszamolast megel8z6 feltételeinek azonositdsat.

(3) A kozponti szerz6d6 fél az illetékes hatésdg, az EEPH és
a KBER érintett tagjainak kérésére utébbiak rendelkezésére
bocsitja az (1) és (2) bekezdésben emlitett feljegyzéseket és
informdcidkat, tovabbd — a tranzakcié végrehajtdsinak helyszi-

nétdl fuggetleniil — az elszdmolt tigyletek pozicidjira vonatkozo
minden informdciét.

(4) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH
kidolgozza az (1)-(3) bekezdésben emlitett megérzendd feljegy-
zésekben és informacidkban foglalt adattartalmat meghatarozé
szabdlyozdstechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabilyozastechnikai standardok tervezetét
2012. szeptember 30-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett szabé-
lyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(5) Az (1) és (2) bekezdés egységes alkalmazdsi feltételeinek
biztositdsa érdekében az EEPH kidolgozza a meg6rzendd
feljegyzések és informdciok formdtumdnak meghatdrozdsdra
irdnyul6 végrehajtds-technikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett végrehajtés-technikai standardtervezetet
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

30. cikk
Mindsitett részesedéssel rendelkez§ részvényesek és tagok

(1) Az illetékes hatésigok mindaddig nem adnak ki enge-
délyt a kozponti szerz8dS felek szdmdra, amig nem kapnak
tdjékoztatdst a mindsitett részesedéssel rendelkezd kozvetlen
vagy kozvetett részvényesek vagy tagok kilétérél, legyenck
akdr természetes vagy jogi személyek, és arrél, hogy milyen
mértékd tulajdonrésszel rendelkeznek.
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(2) Az illetékes hatdsdg elutasitia a kozponti szerz6dé fél
engedélyének kiaddsat, amennyiben tgy véli, hogy a kozponti
szerz6d6 félben mindsitett részesedéssel rendelkezd részvé-
nyesek és tagok nem alkalmasak a kozponti szerz6d6 fél stabil
és prudens irdnyitdsdra vonatkozd kovetelmények teljesitésére.

(3)  Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a kozponti szer-
z8d6 fél és mds természetes vagy jogi személyek kozott, az
illetékes hat6sag kizdrdlag akkor adja meg az engedélyt, ha az
ilyen kapcsolatok nem akadilyozzdk az illetékes hatdsdg
feliigyeleti funkcidinak hatékony gyakorldsat.

(4)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személyek a
kozponti szerz6d6 fél megbizhat6 és koriiltekint§ irdnyitdsdra
kdrosan hat6 Dbefolydst gyakorolnak, az illetékes hatdsdg
meghozza a megfelel§ intézkedéseket a helyzet megsziintetésére,
ami kiterjedhet a kozponti szerz8d§ fél engedélyének visszavo-
ndsdra is.

(5) Az illetékes hatosdg megtagadja az engedélyezést, ameny-
nyiben valamely harmadik orszdgnak a kozponti szerz6dg féllel
szoros kapcsolatban dll6 egy vagy tobb természetes vagy jogi
személyre irdnyad6 torvényei, rendeletei vagy kozigazgatisi
rendelkezései, vagy az ilyen jogszabdlyok érvényesitésének
nehézségei akadélyozzdk az illetékes hatdsag feliigyeleti funkcié-
inak hatékony elldtdsit.

31. cikk
Az illetékes hatésigok tdjékoztatdsa

(1) A kozponti szerz6dd fél a vezetGségében bekovetkezd
minden vdltozasrol tdjékoztatja illetékes hatdsdgdt, és rendelke-
zésére bocsdt minden olyan informdciét, amely a 27. cikk (1)
bekezdésének és a 27. cikk (2) bekezdése mésodik albekezdé-
sének vald megfelelés megitéléséhez sziikséges.

Amennyiben az igazgat6sdg valamely tagjinak viselkedése karos
hatdst gyakorolhat a koézponti szerz6d6 fél megbizhaté és
koriiltekint6 irdnyitdsdra, az illetékes hatésig meghozza a
megfelel§ intézkedéseket, amelyek kiterjedhetnek az adott tag
igazgatdsdgbdl vald eltdvolitasara is.

(2)  Minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy egyiit-
tesen eljaré ilyen személyek (a tovabbiakban: a részesedést
szerezni kivin6 személy), aki vagy amely dontést hozott mind-
sitett  részesedésnek egy kozponti szerz6dS félben vald
kozvetlen vagy kozvetett megszerzésérgl vagy ilyen mindsitett
részesedésnek egy kozponti szerz8d6 félben vald kozvetlen vagy
kozvetett tovabbi novelésérsl, aminek eredményeképpen szava-
zati jogainak vagy birtokolt t6kerészesedésének ardnya elérné
vagy meghaladnd a 10, 20, 30 vagy 50 %-ot vagy a kozponti
szerz8dG fél a lednyvillalatdvd vilna (a tovdbbiakban: a szdndé-
kolt részesedésszerzés), a birtokolni kivant részesedés nagysagat
és a 32. cikk (4) bekezdésében emlitett vonatkozd informdci-
Okat el6szor irdsban bejelenti azon kozponti szerz6dé fél ille-
tékes hatdsiganak, amelyben mindsitett részesedés megszerzé-
sére vagy novelésére torekszik.

Minden olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely
dontést hozott egy kozponti szerz8d§ félben fenndllé mindsitett
részesedésének kozvetlen vagy kozvetett elidegenitésérsl (a
tovabbiakban: a részesedést elidegeniteni kiviné személy), ezt
a részesedés nagysiganak megjelolésével el@szor irdsban beje-
lenti az illetékes hatdsdgnak. E személy hasonloképpen bejelen-
tést tesz az illetékes hat6sdgnak akkor is, ha mindsitett része-
sedésének oly mértékii csokkentésérgl dontott, hogy ezaltal

szavazati jogdnak vagy az dltala birtokolt t6kerészesedésnek az
ardnya 10, 20, 30 vagy 50 % ald csokkenne, vagy a kozponti
szerz8dS fél megsziinne lednyvallalata lenni.

Az illetékes hat6sdg azonnal, és minden esetben e bekezdésben
emlitett bejelentés kézhezvételét, valamint a (3) bekezdésben
emlitett informdcidk kézhezvételét kovet§ két munkanapon
beltl irdsban elismeri az atvételt a részesedést szerezni vagy
elidegeniteni kiviné személy felé.

Az illetékes hat6sagnak a bejelentés és a 32. cikk (4) bekezdé-
sében emlitett lista alapjan el6irt, a bejelentéshez csatolandd
valamennyi dokumentum &tvétele irdsos elismerésének napjatol
szdmitva legfeljebb 60 munkanap (a tovabbiakban: az értékelési
idészak) all rendelkezésére a 32. cikk (1) bekezdésében eldirt
értékelés (a tovabbiakban: az értékelés) elvégzésére.

Az illetékes hat6sdg az dtvétel elismerésekor tdjékoztatja a része-
sedést szerezni vagy elidegeniteni kivand személyt az értékelési
id8szak lejartanak idépontjarol.

(3) Az illetékes hatdsdg az értékelési idGszak sordn — de az
értékelési idészak otvenedik munkanapjindl nem késébb -
szitkség esetén bdrmely olyan tovabbi informdciot bekérhet,
amely szitkséges az értékelés elvégzéséhez. Ezt az informdcioké-
rést irdsban, a sziikséges pétldlagos informaciok megnevezésével
kell megtenni.

Az illetékes hatdsdg éltali informaciokérés napja és a részesedést
szerezni kivané személy arra adott valaszdnak édtvétele kozotti
idgszakban az értékelési idGszakot meg kell szakitani. A
megszakitds nem tarthat tovabb hisz munkanapndl. Az illetékes
hatdsdg barmely — az informdcid kiegészitését vagy pontositasat
szolgdlé — tovabbi kérésérdl szabad mérlegelése szerint dont, ez
azonban nem jdrhat az értékelési idGszak megszakitasdval.

(4) Az illetékes hatésig a (3) bekezdés mdsodik albekezdé-
sében emlitett megszakitast legfeljebb 30 munkanapra meghosz-
szabbithatja, amennyiben a részesedést szerezni vagy elidegeni-
teni kivand személy:

a) székhelye az Unién kiviil talalhaté vagy az Unién kiviili
szabalyozds ald tartozik;

b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem
tartozik e rendelet, a 73/239/EGK irdnyelv, az életbiztositds
korén kiviil esé kozvetlen biztositdsokra vonatkozé torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsdrdl
sz6016, 1992. junius 18-i 92/49/EGK tandcsi irdnyelv (})
vagy a 2002/83[EK, a 2003/41/EK, a 2004/39[EK, a
2005/68/EK, a 2006/48/EK, a 2009/65[EK vagy a
2011/61/EU irdnyelv szerinti feliigyelet hatalya ala.

(5) Ha az illetékes hatdsdg az értékelés befejezésekor a szdn-
dékolt részesedésszerzés ellenzésérsl dont, errdl két munka-
napon beliil és az értékelési idGszakot nem meghaladva irasban
értesiti a részesedést szerezni kivdnd személyt, megadva a
dontés indokait. Az illetékes hatdsdg errdl értesiti a 18. cikkben
emlitett  kollégiumot. A nemzeti jog fiiggvényében,

() HL L 228., 1992.8.11,, 1. o.
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a részesedést szerezni kivand személy kérésére egy, a dontés
indokait megfelel6en tartalmazé nyilatkozatot a nyilvdnossig
szdmdra hozzéférhet6vé lehet tenni. A tagdllamok mindazon-
altal lehet6vé tehetik az illetékes hatdsdg szdmadra, hogy ezt a
kozzétételt a részesedést szerezni kivand személy kérése nélkiil
is megtegye.

(6)  Ha az illetékes hatdsag az értékelési id@szakon beliil nem
ellenzi irdsban a szdndékolt részesedésszerzést, akkor azt jova-
hagyottnak kell tekinteni.

(7) Az illetékes hatésdg megszabhatja a szandékolt része-
sedésszerzés végrehajtdsinak maximalis idGtartamdt, és azt
adott esetben meghosszabbithatja.

(8) A szavazati jogok vagy tSkerészesedés kozvetlen vagy
kozvetett megszerzése tekintetében a tagdllamok nem szab-
hatnak meg az illetékes hatdsdgnak torténd bejelentésre vagy
az altala torténd joévdhagydsra vonatkozd, az e rendeletben
megdllapitottnal szigoribb kovetelményeket.

32. cikk
Ertékelés

(1) A 31. cikk (2) bekezdésében el§irt bejelentés és a 31. cikk
(3) bekezdésében emlitett informdacié értékelésekor az illetékes
hatdsdg — a részesedésszerzés targyat képezd kozponti szerz6d6
fél stabil és prudens irdnyitdsa érdekében és a részesedést
szerezni kivané személynek a kozponti szerz6d6 félre gyakorolt
valészinsithet befolydsat figyelembe véve — az aldbbiak
alapjan értékeli a részesedést szerezni kivind személy alkalmas-
sdgat és a szandékolt részesedésszerzés pénziigyi megalapozott-
sdgat:

a) a részesedést szerezni kivand személy jo hirneve és megfeleld
pénziigyi helyzete;

b) a szdndékolt részesedésszerzést kovetSen a kozponti szer-
z8d6 fél uzleti tevékenységét irdnyitd barmely személy jo
hirneve és tapasztalata;

¢) képes lesz-¢ a kozponti szerz6d6 fél tovabbra is megfelelni
az e rendeletben foglaltaknak;

d) a szandékolt részesedésszerzése alapjan feltételezhetS, hogy
pénzmosdst vagy terrorizmusfinanszirozdst kévetnek vagy
kovettek el, vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg elkovetni a
2005/60(EK irdanyelv 1. cikke értelmében, vagy hogy a szdn-
dékolt részesedésszerzés novelheti ennek kockdzatat.

A részesedést szerezni kivind személy megfelel§ pénziigyi hely-
zetének értékelése sordn az illetékes hatdsdg kiilonos figyelmet
fordit a részesedésszerzés targyat képez8 kozponti szerz6ds fél
altal folytatott és tervezett tizleti tevékenység tipusara.

Annak értékelése sordn, hogy a kozponti szerz6ds fél képes-e
megfelelni e rendeletnek, az illetékes hatdsag kiilonos figyelmet

fordit arra, hogy azon csoport struktdrdja, amelynek a kozponti
szerz6d6 fél részévé valik, lehet6vé teszi-e a felugyeleti jogkor
hatékony gyakorldsat, az informdciok illetékes hat6sdgok
kozotti hatékony cseréjét, valamint a felel@sségi korok illetékes
hat6sdgok kozotti megosztasat.

(2) Az illetékes hatésagok csak akkor ellenezhetik a szandé-
kolt részesedésszerzést, ha erre az (1) bekezdésben meghatd-
rozott kritériumok alapjin okuk van, vagy ha a részesedést
szerezni kivané személy daltal szolgdltatott informdcié nem
teljes.

(3) A tagillamok nem szabhatnak elGzetes feltételeket a
megszerzendd részesedés nagysdga tekintetében, és nem enge-
délyezhetik illetékes hatdsdgaik szdmdara a szandékolt része-
sedésszerzésnek a piac gazdasdgi igényei alapjdn valé vizsgdlatat.

(4) A tagdllamok kozzéteszik az értékeléshez sziikséges és a
31. cikk (2) bekezdésében emlitett bejelentés idGpontjdban az
illetékes hatdsagok szdmdra nyijtandd informéciok listdjat. A
kért informécidknak meg kell felelniiik a részesedést szerezni
kivané személy és a szandékolt részesedésszerzés jellegének, és
azokkal ardnyosnak kell lenniiik. A tagdllamok nem kovetel-
hetnek meg olyan informdciét, amely a prudencidlis értékelés
szempontjabdl lényegtelen.

(5) A 31. cikk (2), (3) és (4) bekezdésében foglaltaktdl fiigget-
lentil, amennyiben ugyanazon kozponti szerz6dd fél tekinte-
tében kett§ vagy tobb, mindsitett részesedés szerzésére vagy
novelésére vonatkozé szandékrdl érkezik bejelentés az illetékes
hatésdghoz, tigy az utdbbi a részesedést szerezni kivané
személyeket megkiilonboztetéstsl mentes modon kezeli.

(6) Az érintett illetékes hat6sdgok az értékeléskor egymadssal
szorosan egyiittmiikddnek, amennyiben a részesedést szerezni
kivin6 személy az alabbiak egyike:

a) mdsik kozponti szerz8d6 fél, mds tagillamban engedélyezett
hitelintézet, életbiztosit6, biztositd, viszontbiztositd, befekte-
tési véllalkozds, piacmikodtets, értékpapirkiegyenlitésirend-
szer-mikodtets, AEKBV-kezel tarsasdg vagy alternativbefek-
tetésialap-kezeld;

b) masik kozponti szerz6d6 fél, mds tagallamban engedélyezett
hitelintézet, életbiztositd, biztositd, viszontbiztositd, befekte-
tési vallalkozds, piacmikodtetd, értékpapirkiegyenlitésirend-
szer-mtikodtets, AEKBV-kezel§ tirsasig vagy alternativbefek-
tetésialap-kezel§ anyavallalata;

¢) masik kozponti szerz6d§ felet, mds tagallamban engedélye-
zett hitelintézetet, életbiztositd, biztositd, viszontbiztositd,
befektetési véllalkozdst, piacmtkodtetét, értékpapirkiegyenli-
tésirendszer-miikodtetst, AEKBV-kezel§ tirsasdgot vagy
alternativbefektetésialap-kezel6t ellenérzé természetes vagy
jogi személy.
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(7) Az illetékes hatésagok indokolatlan késedelem nélkiil
egymds rendelkezésére bocsatanak minden — az értékelés szem-
pontjabol alapvet§ vagy relevans — informdciét. Az illetékes
hatésdgok a relevans informaciokat kérésre, az alapvetd infor-
mécidkat pedig sajit kezdeményezésiikre kozlik egymdssal. A
szandékolt részesedésszerzés targyat képezd kozponti szerz8ds
felet engedélyezd illetékes hatésdg hatdrozatiban utalni kell a
részesedést szerezni kivin6 személyért felelSs illetékes hatdsdg
részérdl kinyilvanitott barmely véleményre vagy fenntartdsra.

33. cikk
Osszeférhetetlenség

(1) A kozponti szerz6d6 fél hatékony, irasban rogzitett szer-
vezeti és adminisztrativ szabalyokat vezet be és mtkodtet a
kozotte (ideértve vezetdit, alkalmazottait, valamint a szoros
kapcsolat révén hozzd kozvetleniil vagy kozvetetten kapcesolodo
maés személyeket) és kliringtagjai vagy azoknak a kozponti szer-
z6d6 fél szdméra ismert tigyfelei kozott felmeriil§ potencidlis
osszeférhetetlenségek azonositdsdra és kezelésére. A lehetséges
osszeférhetetlenségek felolddsa érdekében megfelel§ eljarasokat
tart fenn és alkalmaz.

(2)  Amennyiben a kozponti szerz8d6 fél osszeférhetetlenség
kezelésére szolgdlé szervezeti vagy adminisztrativ intézkedései
nem tudjik kell6 megbizhatésdgi szinten elkeriilni a kliring-
tagok vagy azok fdgyfelei érdeksériilésének kockazatit, a
kozponti szerz6dd fél, mielStt Gjabb tranzakcidkat fogadna el
az adott kliringtagtdl, viligosan tudomdsdra hozza az Gsszefér-
hetetlenség dltaldnos jellegét vagy forrdsit. Amennyiben a
kozponti szerz6d6 fél el6tt ismert az tigyfél, tgy értesiti az
tigyfelet és azt a kliringtagot, amelyhez az érintett tigyfél tarto-
zik.

(3)  Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél anya- vagy ledny-
véllalat, az irdsos szabdlyoknak figyelembe kell venniiik minden
olyan koriilményt, amelyr6l a kozponti szerzédé félnek tudo-
mésa van vagy tudomdsa kellene, hogy legyen, és amely a
kozponti szerz8d§ féllel anya- vagy lednyvallalati kapcsolatban
1év6 maés villalkozdsok struktirdjdbdl vagy iizleti tevékeny-
ségébdl adddoan Osszeférhetetlenséget eredményezhet.

(4) Az (1) bekezdéssel osszhangban létrehozott irdsos szaba-
lyok tartalmazzdk:

a) azokat a koriilményeket, amelyek egy vagy tobb kliringtag
vagy tigyfél érdekei sériilésének lényeges kockdzatat magaban
hordoz6 Osszeférhetetlenséget eredményeznek vagy eredmé-
nyezhetnek;

b) az osszeférhetetlenségek kezeléséhez kovetendd eljardsokat és
hozandé intézkedéseket.

(5) A kozponti szerz8d§ fél minden ésszer(i lépést megtesz a
rendszereiben térolt informdciokkal valé barminemd visszaélés
megelSzésére, és megakaddlyozza ezen informdciok mds tizleti
tevékenységekhez val6 felhasznaldsit. A kozponti szerz6dd
félnél nyilvantartott bizalmas informaciékat nem hasznalhatjak
fel kereskedelmi célra mds, a kozponti szerzédd féllel

anya- vagy lednyvallalati kapcsolatban 1év8 természetes vagy jogi
személyek, kivéve azon iigyfél elGzetes irdsbeli engedélyével,
amelyre a bizalmas informdcié vonatkozik.

34. cikk
Az iizletmenet folytonossiga

(1) A kozponti szerz8d§ fél megfelel§ tizletmenet-folytonos-
sagi politikdt és vészhelyzet esetére helyredllitasi tervet dolgoz
ki, hajt végre és tart fenn, amelynek célja a kozponti szerz6d6
fél funkcidinak megbrzése, a miveletek id6ben torténd hely-
redllitdsa, valamint kotelezettségeinek teljesitése. A terv lehetévé
teszi legaldbb a fennakadds bekovetkezésekor folyamatban 1évs
valamennyi tranzakcié helyredllitdsat, hogy a kozponti szerz6dg
fél biztonsdggal folytatni tudja mikodését, és a tervezett id6ben
le tudja zarni az tigyleteket.

(2) A kozponti szerz6d6 fél olyan megfelel§ eljrdst hoz
létre, hajt végre és tart fenn, amely biztositja az {igyfél és a
kliringtagok eszkozeinek és pozicidinak id6ben torténd és
szabdlyos elszdmoldsat vagy atruhdzdsat, amennyiben a 20. cikk
szerinti hatdrozatnak megfelelGen visszavonjik az engedélyt.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH a
KBER tagjaival folytatott konzulticiét kovetSen kidolgozza az
tizletmenet-folytonossagi terv, valamint a vészhelyzeti helyredl-

litdsi terv minimalis tartalmdt és elSirdsait meghatdrozé szaba-
lyozastechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardok tervezetét
2012. szeptember 30-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsg albekezdésben emlitett szabé-
lyozéastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

35. cikk
Kiszervezés

(1)  Amennyiben a kozponti szerz8dd fél kiszervez egyes
miikodéséhez kapcsoldédd feladatokat, szolgdltatdsokat vagy
tevékenységeket, teljes mértékben felel6s marad az e rendelet
értelmében fenndllé valamennyi kotelezettségének teljesitéséért,
és folyamatosan megfelel a kovetkezd feltételeknek:

a) a kiszervezés nem eredményezi a felelGsség atruhdzasat;

b) a kozponti szerz6d§ félnek a kliringtagjaival, illetve adott
esetben azok tigyfeleivel val6 kapcsolata és az azokkal szem-
beni kotelezettségei nem médosulnak;

¢) a kozponti szerz8dS fél engedélyezésének feltételei tényle-
gesen nem valtoznak;

d) a kiszervezés nem akaddlyozza a feliigyeleti és ellendrzési
funkciok gyakorldsdt, igy a megbizas teljesitéséhez szitkséges
barmilyen relevans informaciékhoz valé helyszini hozzafé-
rést sem;
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e) a kiszervezés nem fosztja meg a kozponti szerz6dé felet a
kockézatok kezeléséhez sziikséges rendszerektdl és kontroll-
mechanizmusokt6l;

f) a szolgiltatd olyan iizletmenet-folytonossdgi kovetelmé-
nyeket vezet be, amelyek egyenértékiiek azokkal, amelyeket
a kozponti szerz8dg félnek e rendelet értelmében teljesitenie

kell;

g) a kozponti szerz8dS fél megtartja a nyujtott szolgdltatdsok
mindségének, valamint a szolgéltaté szervezeti és tGkemeg-
felelésének értékeléséhez, tovabba a kiszervezett funkcidok
hatékony feliigyeletéhez és a kiszervezéshez kapcsolédo
kockédzatok kezeléséhez szitkséges szakértelmet és erdforra-
sokat, és folyamatosan feliigyeli e feladatokat és kezeli e
kockdzatokat;

h) a kozponti szerz8dé fél kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik
a kiszervezett feladatok relevdns informdcidihoz;

i) a szolgdltat6 egytittmtikodik az illetékes hatdsaggal a kiszer-
vezett tevékenységek vonatkozdsdban;

j) a szolgéltaté biztositjia a kozponti szerz6d§ félhez, annak
kliringtagjaihoz és  tigyfelethez kapcsolédé  valamennyi
bizalmas informdaci6 védelmét, vagy — amennyiben a szolgal-
tatd székhelye harmadik orszdgban taldlhat6 — garantdlja,
hogy az érintett harmadik orszdg adatvédelmi normdi vagy
az érintett felek kozotti megallapoddsban részletezett adatvé-
delmi normak egyenértéktiek az Uniéban hatilyos adatvé-
delmi normakkal.

A kockézatkezeléshez kapcsol6dd fontosabb tevékenységeket a
kozponti szerz6d§ fél nem szervezheti ki, kivéve, ha azt az
illetékes hatdsdg jovahagyja.

(2) Az illetékes hatdsig el6irja a kozponti szerz6dg fél
szaméra a szolgdltatd és sajat jogainak és kotelezettségeinek
elkiilonitését és irasbeli megéllapoddsban vald vildgos rogzitését.

(3) A kozponti szerz8dd fél kérésre rendelkezésre bocsat
minden olyan informdciét, amelyre az illetékes hatdsagnak
sziiksége van ahhoz, hogy értékelni tudja a kiszervezett tevé-
kenységek e rendeletnek valé megfelelését.

2. FEJEZET
Az iizletvitel szabdlyai
36. cikk
Altalinos rendelkezések

(1) A kozponti szerz8d§ fél kliringtagjainak és adott esetben
azok ligyfeleinek torténd szolgdltatdsnyujtas sordn tisztességesen
és szakszerden jar el, a kliringtagok és az tgyfelek érdekeivel,
valamint a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel ossz-
hangban.

(2) A kozponti szerz6d6 fél hozzaférhetd, atlathat6 és tisz-
tességes szabdlyokkal rendelkezik a panaszok id6ben torténd
kezeléséhez.

37. cikk
Részvételi kovetelmények

(1) A kozponti szerz8dd fél a kockdzatkezelési bizottsdg
28. cikk (3) bekezdése szerinti tandcsai alapjin — adott esetben
elszamolt terméktipusonként — meghatdrozza a belépésre jogo-
sult kliringtagok kategéridit és a jogosultsdgi kritériumokat. E
kritériumok a kozponti szerz8d§ félben vald részvételi lehetSség
nyilt és méltanyos biztositdsa érdekében megkiilonboztetésmen-
tesek, atlathatok és objektivek, és biztositjdk, hogy a kliring-
tagok elegendd pénziigyi forrassal és mikodési kapacitdssal
rendelkezzenek a kozponti szerz6dd félben vald részvételbdl
fakadé kovetelmények teljesitéséhez. A részvételt korldtozd
kritériumok csak annyiban engedélyezhetdk, amennyiben azok
célja a kozponti szerz3d6 fél kockdzatanak kézben tartdsa.

(2) A kozponti szerz6dg fél biztositjia az (1) bekezdésben
emlitett kritériumok folyamatos teljesiilését, és kell§ id6ben
hozzafér az értékelés szempontjabdl lényeges informdaciokhoz.
A kozponti szerz6dg fél legaldbb évente egyszer atfogo feliil-
vizsgélatot tart az e cikk kliringtagjai dltali teljesitésére vonatko-
zban.

(3) A tranzakciok elszdmolasat igyfeleik nevében végzd
kliringtagok rendelkeznek az e tevékenység elvégzéséhez sziik-
séges potlolagos pénziigyi forrdsokkal és miikodési kapacitdssal.
A kozponti szerz8d6 fél kliringtagokra vonatkozé szabdlyainak
lehet6vé kell tennie azt, hogy alapvetd lényegi informdcidkat
gylijtson az tgyfélnek nydjtott szolgdltatdsokkal kapcsolatos
jelentGs kockdzati koncentraciok azonositdsa, nyomon kovetése
és kezelése céljdbol. A Kkliringtagok kérésre tdjékoztatjidk a
kozponti szerz8dS felet arrdl, hogy milyen kritériumok és
szabalyok mellett teszik lehet6vé tigyfeleik szdmara a kozponti
szerz6d6 fél szolgaltatdsainak igénybevételét. Tovdbbra is a
kliringtagok felel6sek annak biztositdsaért, hogy az iigyfelek
eleget tegyenek kotelezettségeiknek.

(4) A kozponti szerz8dg fél objektiv és atlathaté eljardsokkal
rendelkezik azon kliringtagok felfiiggesztésére és rendes kizdré-
sara, amelyek mdr nem teljesitik az (1) bekezdésben emlitett
kritériumokat.

(5) A kozponti szerz6d6 fél csak akkor tagadhatja meg az (1)
bekezdésben emlitett kritériumokat teljesit§ kliringtag szdmdra a
részvételt, ha dontését irasban kellden megindokolja, és azt
atfogd kockazatelemzésre alapozza.

(6) A kozponti szerz8d§ fél konkrét tobbletkvetelményeket
tdmaszthat a kliringtagokkal szemben, ilyen tobbek kozott a
nemteljesité kliringtag pozicidjdnak drverésén vald részvétel. A
tobbletkovetelményeknek a kliringtag 4ltal viselt kockazattal
ardnyosnak kell lennie, és nem korldtozhat egyes kliringtag-kate-
goridkat a részvétel lehetéségében.

38. cikk
Atlithatésig

(1) A kozponti szerz8dS fél és kliringtagjai nyilvanossdgra
hozzédk az dltaluk nytjtott szolgaltatdsokhoz kapcsol6dd drakat
és dijakat. Kiilon-kiilon hozzdk nyilvanossagra az egyes szolgdl-
tatdsok és funkcidk drait és dijait, beleértve az drengedményeket
és pénzvisszatéritéseket, valamint e kedvezmények igénybevéte-
lének feltételeit. A kozponti szerz6d6 fél lehet6vé teszi kliring-
tagjai és adott esetben azok iigyfelei szdmdra az dltala nydjtott
szolgéltatasok kiilon-kiilon torténd igénybevételét.
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A kozponti szerz6d6 fél kilon szamolja el az altala nydjtott
szolgaltatasok koltségeit és bevételeit, és ezeket az adatokat
kozli az illetékes hatdsdggal.

(2) A kozponti szerz6d6 fél tdjékoztatja a kliringtagokat és
az ugyfeleket a nyujtott szolgéltatdsokhoz kapcsolddd kockaza-
tokrol.

(3) A kozponti szerz8d8 fél ismerteti kliringtagjaival és ille-
tékes hatdsdgaval a kliringtagokkal szembeni nap végi kitettség
kiszdmitdsahoz haszndlt drinformdcidkat.

A kozponti szerz6d6 fél sszesitett alapon nyilvanossagra hozza
az egyes eszkozkategéridk esetében az elszdmolt tranzakcidk
volumenét, amelyeket a kozos szerz8d8 fél osszesitve szdmolt
el.

(4) A kozponti szerz6dé fél nyilvinossd teszi a harmadik
felekkel valé kapcsolattartdsban altala haszndlt tartalmi és
tizenetformatumokra vonatkozé kommunikacids protokollokkal
kapcsolatos mitkodési és technikai kovetelményeket, beleértve a
7. cikkben emlitetteket is.

(50 A kozponti szerz6d6é fél nyilvinossagra hozza, ha a
kliringtagok megsértik a 37. cikk (1) bekezdésében emlitett
kritériumokat és az e cikk (1) bekezdésében rogzitett kovetel-
ményeket, kivéve, ha az illetékes hatésdg az EEPH-val folytatott
konzulticiét kovetSen tgy {téli meg, hogy a kozzététel fenye-
getné a pénziigyi stabilitdst vagy piacba vetett bizalmat,
stlyosan veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy ardnytalan
karokat okozna az érintett feleknek.

39. cikk
Elkiilonités és hordozhat6sig

(1) A kozponti szerz6dé fél olyan elkiilonitett nyilvantartdst
és szamldkat vezet, amelyek mindenkor és késedelem nélkiil
lehet6vé teszik szdmadra a nala vezetett szdmlakon a kliringtagok
javéra tartott eszkozok és poziciok egyértelmii megkiilonbozte-
tését a mds kliringtagok javdra tartott eszkozoktdl és poziciok-
tol, valamint a sajat eszkozeitdl.

(2) A kozponti szerz6d6 fél kérésre olyan elkiilonitett nyil-
vantartdst és szdmldkat vezet, amelyek lehet6vé teszik minden
kliringtag szdmdra a kozponti szerz8dg félnél vezetett szdm-
lakon e Kkliringtag eszkozeinek és pozicidinak egyértelmd
megkiilonboztetését a kliringtag tigyfelei javdra tartott eszko-
z0ktdl és pozicioktdl (a tovabbiakban: gytjtszamlds elkiiloni-
tés).

(3) A kozponti szerz6d6 fél koteles olyan elkiilonitett nyil-
vantartds- és szamlavezetést kindlni, amellyel minden kliringtag
szdmdra lehet6vé vélik a kozponti szerz6dS félnél vezetett
szamldkon az tigyfél javdra tartott eszkozok és pozicidk egyér-
telmd megkiilonboztetése a mas tigyfelek javara tartott eszko-
z0ktdl és pozicioktdl (a tovabbiakban: egyéni tigyfél-elkiilonités).
A kozponti szerz8d6 fél kérésre biztositja a kliringtagok részére
a lehetdséget, hogy tobb szdmldt nyissanak sajt neviikon vagy
uigyfeleik nevén.

(4) A Kliringtag olyan egymadstdl elkiilonitett nyilvdntartd-
sokat és szamldkat vezet, amelyek lehet6vé teszik mind a

kozponti szerz6d6 félnél vezetett szamlakon, mind a sajt
szamldin az tgyfelei javdra a kozponti szerz6dS félnél tartott
eszkozok és pozicidk elkiilonitését a sajdtjaiktl.

(5) A kliringtag biztositja iigyfeleinek a vélasztasi lehetSséget
legaldbb a gy(jt6szamlas elkiilonités és az egyéni tigyfél-elkiilo-
nités kozott, és tdjékoztatja ket az egyes valasztasi lehet@ségek
(7) bekezdés szerinti koltségeirsl és védelmi szintjérdl. Az tigyfél
irdsban erdsiti meg vélasztdsat.

(6) Ha az ugyfél az egyéni tigyfél-elkiilonitést vélasztja, az
tigyfélre vonatkoz6 kovetelményen tdli biztositéktobbletet is a
kozponti szerz6d6 félnél kell elhelyezni, és meg kell kiilonboz-
tetni a tobbi tigyfél, illetve kliringtag biztositékaitdl, tovdbba
nem szabad kitenni a mds szdmldkon vezetett pozicidkhoz
kapcsolodd veszteségeknek.

(7) A kozponti szerz8d6 felek és a kliringtagok nyilvanossa
teszik az dltaluk biztositott egyes elkiilonitési szinteknek
megfelel§ védelmi szintet és koltségeket, és e szolgdltatdsokat
ésszeri kereskedelmi feltételekkel nydjtjdk. Az elkilonités
kiilonboz8 szintjeinek részletezésekor ki kell térni a felkindlt
elkiilonités adott szintjeinek jogkovetkezményeire, beleértve az
adott joghat6sdg alkalmazand6 fizetésképtelenségi jogszabd-
lyairdl sz6l6 tdjékoztatdst is.

(8) A kozponti szerz6d§ félnek haszndlati joga van értékpa-
pirokbdl all6 pénziigyi biztositékrdl sz6lé6 megallapodds kere-
tében beszedett biztositékokhoz, illetve a garanciaalapba e
megallapodds keretében beszedett hozzdjiruldsokhoz, a pénz-
tigyi Dbiztositékokrdl sz6lé6 megdllapoddsokrol sz6lo, 2002.
janius 6-i 2002/47[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (?)
2. cikke (1) bekezdése c) pontjdnak értelmében, amennyiben
miikodési szabdlyai rendelkeznek e megéllapodds alkalmazasa-
rol. A kliringtag {rdsban erdsiti meg a mtikodési szabalyok elfo-
gaddsat. A kozponti szerz8dS fél nyilvanossdgra hozza e hasz-
nalati jogat, amelyet a 47. cikkel osszhangban kell gyakorolni.

(9) A kozponti szerz6dg félnél a szamldkon az eszk6zok és
pozicidk elkiilonitésére vonatkozd kovetelmény akkor teljesiil,
ha teljestilnek az alabbi feltételek:

a) az eszkozok és a pozicidk kiilon szamlakon vannak nyilvan-
tartva;

b) nem lehetséges a kiilonb6z§ szamldkon nyilvantartott pozi-
ciok nettositasa;

¢) a valamely szdmldn nyilvintartott poziciok fedezetéiil szol-
gdlo eszkozok nincsenek kitéve mds szdmldn nyilvantartott
pozicidkhoz kapcsolodd veszteségeknek.

(10) Az eszkoz olyan biztositékeszkozt jelent, amelyet pozi-
ciok fedezetéiil tartanak, és magdban foglalja az e biztositékkal
egyenértékii eszkozok atruhazdsdhoz fiz6d6 jogot, illetve a
biztositékeszkozok értékesitésébdl szdrmazd esetleges bevétele-
ket, de nem foglalja magdban a garanciaalaphoz valé hozzdja-

ruldsokat.

() HL L 168., 2002.6.27., 43. o.
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3. FEJEZET
Prudencidlis kovetelmények
40. cikk
Kitettségkezelés

A kozponti szerz8d§ fél kozel valds id6ben méri és értékeli az
egyes kliringtagokkal és adott esetben mds olyan kozponti szer-
interoperabilitdsi megéllapodast kotott. A kozponti szerz8d6 fél
kell§ idében és megkillonboztetésmentes modon fér hozzd az
érintett drazdsi adatforrdsokhoz, hogy hatékonyan mérni tudja
kitettségét. Ezt ésszer koltségalapon kell elvégezni.

41. cikk
Biztositéki kovetelmények

(1) A kozponti szerz6d6 fél a hitelkockdzati kitettség korld-
tozdséra biztositékot ir el6, hiv le és gyfijt be a kliringtagoktdl és
adott esetben az interoperabilitdsi megdllapoddssal rendelkezd
kozponti szerz6d6 felektsl. E biztositékoknak elegendének kell
lenniitk azon potencialis kockdzatok fedezésére is, amelyek a
kozponti szerz6d6 fél becslése szerint az érintett pozicidk lezé-
rasdig felmeriilhetnek. A biztositéknak elegenddnek kell lennie a
kitettség megfelel§ id6szak alatti véltozdsainak legalabb 99 %-
abol eredd veszteségek fedezésére, és biztositania kell, hogy a
kozponti szerz6dé fél legaldbb napi szinten teljes egészében
biztositékeszkozzel fedezze kitettségét valamennyi kliringtagjd-
val, és adott esetben azon kozponti szerz6dS felekkel,
amelyekkel interoperabilitdsi megallapoddst kotott. A kézponti
szerz6d6 fél rendszeresen nyomon koveti és sziikség esetén
feliilvizsgalja biztositékszintjét annak érdekében, hogy az
tikrozze az aktudlis piaci feltételeket, figyelembe véve az ilyen
feliilvizsgalatok lehetséges prociklikus hatasait.

(2) A kozponti szerz8dS fél biztositéki kovetelményeinek
kidolgozdsa sordn olyan modelleket és paramétereket alkalmaz,
amelyek megfelelnek az elszdmolt termékek kockézati jellemz6-
inek, és figyelembe veszik a biztositékok beszedése kozott eltelt
idgszakokat, a piac likviditdsat, és a valtozdsok lehetéségét a
tranzakciok id6tartama sordn. A modelleket és a paramétereket
az illetékes hat6sdg hagyja jovd, és azok a 19. cikk szerinti
vélemény térgyat képezik.

(3) A kozponti szerz6dd fél napkozbeni alapon hivja le és
szedi be a biztositékokat, legaldbb az elére meghatdrozott érték-
hatdrok atlépésekor.

(4) A kozponti szerz3d6 fél lehivja és beszedi azokat a bizto-
sitékokat, amelyek a meghatdrozott pénziigyi eszkozok tekinte-
tében megfelelnek a 39. cikkel 6sszhangban vezetett szdmlakon
nyilvantartdsba vett poziciokbdl eredé kockdzatok fedezésére. A
kozponti szerz8d§ fél csak akkor szdmithatja ki a biztositékot a
pénziigyi eszkozok egy portfdlidja tekintetében, ha az erre hasz-
nélt médszer prudens és megalapozott.

(5) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH az
EBH-val és a KBER-rel folytatott konzultdciét kovetSen kidol-
gozza azon szabélyozastechnikai standardok tervezetét, amelyek
meghatdrozzdk az (1) bekezdésben emlitett, a pénziigyi
eszkozok kilonbozs kategoriai esetében figyelembe veendd, a
likviditasi id6szakra vonatkozé megfelel§ szdzalékos ardnyt és
id6horizontot, valamint a multbéli volatilitds kiszamitdsdt, figye-
lembe véve a prociklikussdg korldtozdsara vonatkozé célkittizést

és azokat a feltételeket, amelyek mellett a (4) bekezdés szerinti
portfélié biztositéki gyakorlatok bevezethetsk.

Az EEPH az emlitett szabalyozdstechnikai standardok tervezetét
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsg albekezdésben emlitett szabé-
lyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

42. cikk
Garanciaalap

(1) A kozponti szerz6d6 fél a kliringtagjaival szembeni hitel-
kockazati kitettségének tovabbi csokkentése érdekében elSfinan-
szirozott garanciaalapot tart fenn az egy vagy tobb kliringtag
nemteljesitésébdl — ideértve a fizetésképtelenségi eljards megindi-
tisit is — ered§ azon veszteségek fedezésére, amelyek
meghaladjdk a 41. cikkben meghatdrozott biztositéki kovetel-
mények altal fedezett veszteségeket.

A kozponti szerz6d6 fél meghatdrozza azt a minimalis Osszeget,
amely ald a garanciaalap mértéke nem csokkenhet.

(2) A kozponti szerz8d§ fél meghatdrozza a garanciaalapba
fizetend6 hozzdjdrulds minimdlis Osszegét és az egyes kliring-
tagok hozzdjaruldsanak kiszdmitisdhoz alkalmazandé kritériu-
mokat. A hozzdjdruldsoknak ardnyosaknak kell lenniitk az
egyes kliringtagok kitettségével.

(3) A garanciaalapnak legaldbb azt lehet6vé kell tennie, hogy
a kozponti szerz8d6 fél — rendkivilli, de valdszerd piaci koriil-
mények kozott is — képes legyen viselni azon kliringtag nemtel-
jesitését, amellyel szemben a kitettsége a legnagyobb, illetve a
mdsodik és harmadik legnagyobb kliringtag nemteljesitését,
amennyiben az azokkal szembeni Osszkitettsége nagyobb. A
kozponti szerz6d6 fél rendkiviili, de valészerd piaci koriilmé-
nyeket feltételez§ forgatdkonyveket dolgoz ki. A forgatd-
konyvek kozott szerepelniitk kell azoknak az idGszakoknak,
amikor azokon a piacokon, amelyek szdméra a kozponti szer-
z6d6 fél szolgaltatisokat nytijt, a legnagyobb volatilitds volt
tapasztalhatd, valamint kiilonbozd lehetséges jovébeli forgaté-
konyveknek. A forgatékonyvek kidolgozdsakor figyelembe kell
venni a pénziigyi er6forrdsok hirtelen értékesitésének és a piaci
likviditds gyors csokkenéseinek lehetéségét.

(4) A kozponti szerz6d6 fél az dltala elszdmolt valamennyi
pénziigyi eszkozkategéridra létrehozhat garanciaalapokat.

(5) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH a
KBER-rel szoros egyiittmtikodésben és az EBH-val folytatott
konzultdciét kévetSen kidolgozza azon szabélyozastechnikai
standardok tervezetét, amelyek meghatirozzdk a (3) bekezdés
szerinti, rendkiviili, de valészerdi piaci kortilmények meghatd-
rozésara szolgdld, a garanciaalap vagy a 43. cikkben emlitett
egyéb pénziigyi forrdsok méretének megdllapitdsakor haszné-
lando keretet.

Az EEPH az emlitett szabalyozdstechnikai standardok tervezetét
2012. szeptember 30-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsag hatdskort kap az elsG albekezdésben emlitett szabé-
lyozéstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.
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43. cikk
Egyéb pénziigyi forrdsok

(1) A kozponti szerz6d félnek elegendd el6finanszirozott
pénziigyi forréssal kell rendelkeznie azon potenciilis veszteségek
fedezésére, amelyekre a 41. cikkben meghatdrozott biztositéki
kovetelmények és a 42. cikk szerinti garanciaalap mir nem
nytjtanak fedezetet. Ezeknek az el6finanszirozott pénziigyi
forrasoknak magukban kell foglalniuk a kozponti szerz8dg fél
elkiilonitett forrdsait, a kozponti szerz6d6 fél szabad rendelke-
zésére kell allniuk, és nem haszndlhatok a 16. cikk szerinti
t6kekovetelmények teljesitésére.

(2) A 42. cikkben emlitett garanciaalapnak és az e cikk (1)
bekezdésében emlitett egyéb pénziigyi forrdsoknak minden
idépontban elegenddnek kell lenniitk arra, hogy a koézponti
szerz6d6 fél rendkivilli, de valdszerd piaci korilmények kozott
el tudja viselni legaldbb azon két kliringtag nemteljesitését,
amelyekkel szemben a legnagyobb a kitettsége.

(3) A kozponti szerz8d§ fél felkérheti a teljesité kliringtago-
kat, hogy egy madsik kliringtag nemteljesitése esetén biztosit-
sanak potlélagos forrdsokat. A kliringtagok kozponti szerz8ds
féllel szembeni kitettsége korlatozott.

44. cikk
Eszkozok a likviditdsi kockdzat kezelésére

(1) A kozponti szerz8d8 félnek mindenkor hozza kell tudnia
jutni a feladatai és tevékenységei végzéséhez szitkséges megfelel§
likviditdshoz. A kozponti szerz6d6 fél a megfelel§ likviditds
fenntartdsahoz sziikséges mértékii hitelkeretet tart fent vagy
mds hasonlé konstrukci6t alakit ki annak érdekében, hogy
fedezni tudja likviditdsi sziikségleteit, arra az esetre, ha a rendel-
kezésére all6 pénziigyi forrdsok nem lennének azonnal felhasz-
nalhaték a kozponti szerz6dS fél részérdl. Egy kliringtag és
annak anya- vagy lednyvéllalatai egyiittesen legfeljebb 25 %-at
nytjthatjak a kozponti szerz6d§ fél szdmadra szitkséges hitelke-
retnek.
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A kozponti szerz8d6 fél napi szinten méri potencidlis likviditasi
szitkségletét. Figyelembe veszi legaldbb az azon két kliringtag
nemteljesitése altal jelentett likviditdsi kockdzatot, amelyekkel
szemben Kkitettsége a legnagyobb.

(2) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH az
illetékes hat6sagokkal és a KBER tagjaival folytatott konzultdci6t
kovetSen kidolgozza az (1) bekezdésben emlitett, a kozponti
szerz6d6 fél altal viselendd likviditdsi kockdzat kezelésére szol-
gdlé  keretet meghatdrozé szabélyozdstechnikai standardok
tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

45. cikk
T6bblépcsds veszteségfedezés

(1) A kozponti szerz6d6 fél a veszteségek fedezésére mds
pénziigyi forrdsok el6tt a nemteljesitd kliringtag dltal befizetett
biztositékot haszndlja fel.

(2)  Amennyiben a nemteljesité kliringtag dltal befizetett
biztositék nem elegend§ a kozponti szerz6d6 félnél felmeriilt
veszteségek fedezésére, a kozponti szerz8d8 fél a nemteljesité
tag garanciaalaphoz valé hozzdjéruldsit haszndlja fel a veszte-
ségek fedezésére.

(3) A kozponti szerz8d§ fél csak azt kovetSen haszndlhatja a
teljesité kliringtagok garanciaalaphoz val6é hozzdjdruldsait és a
43. cikk (1) bekezdése szerinti egyéb pénziigyi forrdsokat,
miutdn kimeritette a nemteljesité tag hozzdjdruldsait.

(4) A kozponti szerz8d§ fél a teljesité kliringtagok garancia-
alaphoz val6 hozzdjaruldsainak igénybevétele el6tt az elkiiloni-
tett sajat forrdsait hasznalja fel. A kozponti szerz6dg fél nem
haszndlhatja a teljesit§ kliringtagok dltal befizetett biztositékokat
a mds kliringtag nemteljesitésébdl szdrmaz6 veszteségek fedezé-
sére.

(5) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH az
illetékes hat6sdgokkal és a KBER tagjaival folytatott konzultdci6t
kovetben kidolgozza a kozponti szerz8d§ félnek a (4) bekezdés
szerint haszndlandé sajat eszkozeinek kiszdmitdsdra és fenntar-
tdsdra vonatkozé mddszertant meghatiroz6 szabdlyozastech-
nikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadaséra.

46. cikk
A biztositékeszkozokre vonatkozé kovetelmények

(1) A kozponti szerz6dé fél nagymértékben likvid, minimalis
piaci és hitelkockdzati biztositékeszkozoket fogadhat el a
kliringtagokkal szembeni kezdeti vagy folyamatos kitettség fede-
zésére. A kozponti szerz6d6 fél a nem pénziigyi szerz6dd
felekre vonatkozoban elfogadhat bankgarancidkat, az ilyen garan-
cidkat a kliringtag bankkal szembeni kitettségeként figyelembe
véve. A kozponti szerz6dS fél megfelel6 levondsokat (haircut)
alkalmaz az eszkozok értékére, mely levonasoknak titkrozniiik
kell azt, hogy az eszkozértékek mennyivel csokkenhetnek utolsé
Gjraértékelésiik és azon idSpont kozott, amikorra értékesitésitk
ésszertien feltételezhetd. A kozponti szerzédd fél figyelembe
veszi a valamely piaci résztvevd nemteljesitését kovetSen jelent-
kezg likviditasi kockdzatot, valamint a bizonyos eszk6zokhoz
kapcsolddd koncentracids kockdzatot, ami az elfogadhaté bizto-
sitékeszkozok és a vonatkozé levondsok megillapitdsdhoz
vezethet.

(2) A kozponti szerz6dd fél adott esetben, amennyiben az
kell6képpen prudens, biztositéki kovetelményeinek fedezésére
elfogadhatja biztositékeszkozként a szarmaztatott tigylet alapjaul
szolgdlo eszkozt vagy a kozponti szerz6dd fél kitettségét
eredeztet§ pénziigyi eszkozt.
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(3) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH az
EBH-val, az ERKT-val és a KBER-rel folytatott konzultdciot kove-
t6en kidolgozza a szabdlyozdstechnikai standardok tervezetét a
kovetkez6k meghatdrozdsara:

a) a magas likviditdsunak tekinthet§ biztositékeszkozok tipusa
- szamlapénz, arany, allamkotvények és kivdlé mindségl
véllalati kotvények, fedezeti kotvények;

b) az (1) bekezdésben emlitett levondsok;

c) a kereskedelmi banki garancidk biztositékeszkozként vald
elfogadhatdsdgdra vonatkozé feltételek.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
szabélyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
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10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

47. cikk
Befektetési politika

(1) A kozponti szerz6d6 fél csak pénzeszkozbe vagy magas
likviditds és minimalis piaci és hitelkockdzatl pénziigyi eszko-
z6kbe fektetheti pénziigyi eréforrdsait. A kozponti szerz8d6 fél
befektetéseinek gyorsan, minimdlis negativ drhatdssal értékesit-
het6nek kell lenniiik.

(2) A 16. cikk (2) bekezdésének és a 45. cikk (4) bekezdé-
sének az alkalmazasiban nem kell figyelembe venni a téke azon
osszegét — beleértve a kozponti szerz6d6 fél eredménytartalékat
és tartalékait —, amelyet nem fektetnek be az (1) bekezdés
szerint.

(3) A biztositékként, illetve a garanciaalaphoz valé hozzdji-
ruldsként befizetett pénziigyi eszkozoket lehetSség szerint olyan
értékpapirkiegyenlitésirendszer-tizemeltet6knél  kell biztositék-
ként helyezni, amelyek biztositjak ezen pénziigyi eszkozok teljes
korii védelmét. Lehetség van engedélyezett pénziigyi intézmé-
nyekkel kialakitott mds, nagyfokd biztonsdgot nyudjté megélla-
podasok alkalmazdsara is.

(4) A kozponti szerz8d§ fél szamlapénz-biztositékait engedé-
lyezett pénziigyi intézményekkel kialakitott, nagyfokd bizton-
sdgot nytjté megdllapoddsok alkalmazdsdval vagy a kozponti
bankok dltal biztositott letéti rendelkezésre allds, illetve a
kozponti bankok dltal kindlt mds hasonl6 eszkozok igénybevé-
telével kell elhelyezni.

(50  Amennyiben valamely kozponti szerz6d§ fél harmadik
félnél helyez biztositékba eszkozoket, biztositania kell, hogy a
kliringtagok éltal biztositékba helyezett eszkozok megkiilonboz-
tethet6k legyenek a kozponti szerz8dS fél eszkozeitdl és az
emlitett harmadik fél eszkozeitSl, mégpedig tgy, hogy a
harmadik fél konyveiben eltéré névvel elltott szdmlan vezeti
azokat, vagy mds egyenértékd, azonos szintli védelmet biztosit6
intézkedéseket alkalmaz. A kozponti szerz6dé félnek sziikség
esetén azonnal hozza kell tudnia jutni a pénziigyi eszkozokhoz.

(6) A kozponti szerz6dS fél nem fektetheti be tékéjét, vala-
mint a 41., 42., 43, illetve 44. cikkben meghatdrozott kovetel-
ményekbdl szdrmazd Osszegeket sajat értékpapirjaiba, illetve
anya- vagy lednyvallalatdnak értékpapirjaiba.

(7)  Befektetési dontései sordn a kozponti szerz8d§ fél figye-
lembe veszi az egyes adésokkal szembeni teljes hitelkockdzati
kitettségét, és biztositja, hogy barmely addssal szembeni teljes
hitelkockdzati kitettsége az elfogadhaté koncentrdcids korlatok
kozott maradjon.

(8) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH az
EBH-val és a KBER-rel folytatott konzulticiét kovetSen kidol-
gozza olyan szabdlyozdstechnikai standardok tervezetét,
amelyek meghatdrozzdk, hogy mely pénziigyi eszkozok tekint-
hetSk az (1) bekezdés szerint magas likviditdsd, minimdlis piaci
és hitelkockdzattal rendelkezének, tovabbd meghatdrozzdk a (3)
és (4) bekezdés szerinti, nagyfokd biztonsdgot nydjtd letéti
formakra vonatkozé megdllapoddsokat és a (7) bekezdésben
emlitett koncentraciés korldtokat.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

48. cikk
Nemteljesitési eljardsok

(1) A kozponti szerz6d6 fél részletes eljarasokat vezet be arra
az esetre, ha valamely kliringtag nem teljesiti a 37. cikkben
meghatdrozott, a kozponti szerz6d§ félben vald részvételre
vonatkozé kovetelményeket az elSirt hatdridén belil és a
kozponti szerz6dS fél dltal kidolgozott eljardsoknak megfele-
16en. A kozponti szerz6d6 fél részletesen meghatdrozza az
abban az esetben kovetendd eljardsokat, ha a kliringtag nemtel-
jesitését nem a kozponti szerz6d6 fél allapitja meg. Ezeket az
eljarasokat évente felulvizsgaljdk.

(2) A kozponti szerzédd fél haladéktalanul intézkedéseket
hoz a nemteljesitésbdl szdrmaz6 veszteségek és likviditdsi
nyomds korldtozdsara, és biztositja, hogy barmely kliringtag
pozicidinak zdrdsa ne okozzon zavart a mikodésben, és ne
tegye ki a teljesitd tagokat olyan veszteségeknek, amelyeket
azok nem tudnak el6rejelezni vagy kezelni.

(3)  Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél tgy itéli meg, hogy
a kliringtag nem lesz képes teljesiteni jovdbeli kotelezettségeit,
haladéktalanul értesiti az illetékes hatdsdgot, még azel6tt, hogy
bejelentik, illetve elinditjdk a nemteljesitési eljarasokat. Az ille-
tékes hatésdg haladéktalanul kozli ezt az informéci6t az EEPH-
val, a KBER érintett tagjaival és a nemteljesit§ kliringtag feliigye-
letéért felelds hatdsaggal.

(4) A kozponti szerz8d§ fél biztositja nemteljesitési eljarasa-
inak végrehajthat6sagat. Megtesz minden ésszerti 1épést annak
biztositdsdra, hogy torvényes jogkorrel rendelkezzen a nemtel-
jesit kliringtag sajit szdmlds pozicidinak likviddé tételéhez,
valamint a nemteljesité kliringtag iigyfélpozicidinak athelyezé-
séhez vagy likviddé tételéhez.
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(5)  Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél nyilvantartdsaban és
szamldin az eszk6zok és a pozicidk a nemteljesité kliringtag
iigyfeleinek javdra a 39. cikk (2) bekezdése szerint vannak nyil-
vantartva, minimdlis kovetelmény a kozponti szerz8dg féllel
szemben, hogy szerz8déses kotelezettséget véllaljon arra, hogy
- az érintett tigyfelek kérése esetén, a nemteljesité kliringtag
hozzéjaruldsatdl fiiggetleniil — meginditsa azokat az eljdrdsokat,
amelyek ahhoz szitkségesek, hogy a nemteljesitd kliringtag dltal
az ugyfelek javédra tartott eszkozoket és pozicidkat dtruhdzzak
egy olyan kliringtagra, melyet az tigyfelek egyiittesen jeloltek ki.
A miasik kliringtag csak abban az esetben koteles ezen eszkozok
és poziciok atvételére, ha el6zéleg olyan szerzdéses kapcso-
latba 1épett az tigyfelekkel, amellyel véllalta ezt. Amennyiben a
kozponti szerz8d6 fél mlikodési szabalyzatdban meghatrozott
athelyezésre el6irt id6n beliil az emlitett mdsik kliringtaghoz
valé dthelyezés barmilyen okbdl meghitisul, a kozponti szer-
z8d6 fél a szabdlyzata dltal engedélyezett barmely intézkedését
alkalmazhatja az adott pozicidkkal kapcsolatos kockdzatok
tényleges kezelésére, beleértve a nemteljesitS kliringtag dltal az
iigyfelei javara tartott eszkozok és pozicidk értékesitését is.

(6)  Amennyiben a kozponti szerz6d§ fél nyilvantartdsdban és
szdmldin az eszkozok és a pozicidk a nemteljesitd kliringtag
tugyfelének javdra a 39. cikk (3) bekezdése szerint vannak nyil-
véantartva, kovetelmény a kozponti szerz8d6 féllel szemben,
hogy szerz8déses kotelezettséget véllaljon arra, hogy — az {igyfél
kérése esetén, a nemteljesitd kliringtag hozzdjaruldsitdl fugget-
lentil — meginditsa azon eljardsokat, amelyek ahhoz szitkségesek,
hogy a nemteljesit6 kliringtag dltal az tigyfél javdra tartott
eszkozoket és pozicidkat dtruhdzzdk egy olyan Kliringtagra,
melyet az tigyfél jelolt ki. A madsik kliringtag csak abban az
esetben koteles ezen eszkozok és poziciok dtvételére, ha
el6z6leg olyan szerzédéses kapcsolatba lépett az tigyféllel,
amellyel vallalta ezt. Amennyiben a kozponti szerz6ds fél
mtikodési  szabalyzatdban meghatdrozott dthelyezésre eldirt
idén belil az emlitett masik kliringtaghoz val6 dathelyezés
barmilyen okbdl meghitsul, a kozponti szerz8d6 fél a szabaly-
zata altal engedélyezett barmely intézkedését alkalmazhatja az
adott poziciokkal kapcsolatos kockdzatok tényleges kezelésére,
beleértve a nemteljesité kliringtag altal az tigyfél javara tartott
eszkozok és pozicidk értékesitését is.

(7) Az ugyfelek 39. cikk (2) és (3) bekezdése szerint
megkiilonboztetett biztositékeszkozei csak a javukra tartott
poziciok fedezésére haszndlhatok. Amennyiben a kliringtag
nemteljesitésének kezelésére szolgald, a kozponti szerz6dd fél
altal végzett eljaras befejeztével az egyenleg a kozponti szerz6d6
fél tartozasdt mutatja, ezt az Osszeget azonnal vissza kell juttatni
az ligyfelek részére, amennyiben azok kiléte ismert a kozponti
szerz6dS fél el6tt, ellenkezd esetben pedig a kliringtagnak, az
tigyfelei javéra.

49. cikk
A modellek feliilvizsgdlata, stresszteszt és visszamérés

(1) A kozponti szerz6dé fél rendszeresen feliilvizsgalja a
biztositéki kovetelmények, a garanciaalaphoz valé hozzdjarula-
sok, valamint a biztositékeszkozokre vonatkozé kovetelmények
kiszamitdsadhoz alkalmazott modelleket és paramétereket,
tovabbd a kockdzat kézben tartdsdra szolgdld tobbi mechaniz-
must. A modelleket szigort és gyakori stressztesztnek veti ald,
hogy értékelni tudja alkalmazkoddképességiiket rendkiviili, de
valoszerti piaci koriilmények kozott, és visszamérést hajt végre
az elfogadott moddszertan megbizhatsaganak értékelésére. A

kozponti szerz8d6 fél fuggetlen érvényességre vonatkozd jova-
hagydst szerez be a fentiek vonatkozdsaban, tdjékoztatja az ille-
tékes hatdsagot és az EfPH-t az elvégzett tesztek eredményeird],
és megszerzi az illetékes hatésiganak és az EEPH-nak a jévéha-
gyasit a modellek és paraméterek barmely médositdsdnak elfo-
gaddsa el6tt.

A 19. cikk szerinti kollégium véleményt ad az elfogadott model-
lekrdl és a paraméterekrél, valamint azok jelentds modositasai-
rol.

Az EEPH gondoskodik arrél, hogy az eurdpai feliigyeleti hat6-
sagok megkapjdk a stressztesztek eredményeire vonatkozd
informdciokat annak érdekében, hogy felmérhessék a pénziigyi
véllalkozdsok kitettségét a nemteljesit6 kozponti szerz6dg féllel
szemben.

(2) A kozponti szerz6d6 fél rendszeresen teszteli nemteljesi-
tési eljdrasainak alapvet§ aspektusait, és megtesz minden ésszert
1épést annak biztositdsdra, hogy valamennyi kliringtag tisztdban
legyen azokkal, és rendelkezzen a megfelels eljarasokkal a
nemteljesités esetére valé reagélashoz.

(3) A kozponti szerz6dé fél nyilvanossdgra hozza a kockd-
zatkezelési modelljével kapcsolatos kulcsfontossdgt informaci-
Okat és az (1) bekezdésben emlitett stresszteszt elvégzésénél
alkalmazott feltevéseket.

(4)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH az
EBH-val, mds érintett illetékes hatésdgokkal és a KBER tagjaival
folytatott konzultdciot koévetSen kidolgozza a kovetkezSket
meghatdroz szabalyozéstechnikai standardok tervezetét:

a) a pénziigyi eszkozok és portfdlick kilonbozd kategoridi
esetében végrehajtandé tesztek tipusai;

b) a kliringtagok vagy mads felek részvétele a tesztekben;
¢) a tesztek gyakorisdga;

d) a tesztek id6horizontja;

e) a (3) bekezdésben emlitett kulcsfontossdgti informdacidk.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

50. cikk
Kiegyenlités

(1) A kozponti szerz6d6 fél lehetGség szerint, kozponti banki
pénzt haszndl a tranzakcidk kiegyenlitéséhez. Amennyiben nem
kozponti banki pénzt haszndl, megteszi a készpénz-kiegyenlitési
kockézat szigorti korldtozdsdhoz szitkséges lépéseket.
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(2) A kozponti szerz6dé fél vildgosan bemutatja a pénziigyi
eszkozok 4taddsira vonatkozd kotelezettségeit, ideértve azt is,
hogy kotelezettsége a pénziigyi eszkoz 4taddsdnak megtételére
vagy fogaddsdra vonatkozik-e, illetve, hogy kartalanitja-e a részt-
vevSket az 4taddsi folyamat sordn keletkezett veszteségekért.

(3) Amennyiben a kozponti szerz8dS félnek pénziigyi
eszkozok ataddsanak megtételére vagy fogaddsira vonatkozo
kotelezettsége van, az elsédleges kockdzatot fizetés ellenében
torténd dtadds” mechanizmusa révén a lehet§ legnagyobb
mértékben kikiiszoboli.

V. CIM
INTEROPERABILITASI MEGALLAPODASOK
51. cikk
Interoperabilitisi megéillapoddsok

(1) A kozponti szerz8d§ fél interoperabilitdsi megallapodast
kothet mds kozponti szerz8d6 féllel, amennyiben teljesiilnek a
52., 53. és 54. cikkben el6irt kovetelmények.

(2)  Egy adott kereskedési helyszinnek torténd szolgdltatas-
nyUjtas céljabol mds kozponti szerz6dd féllel kotott interope-
rabilitdsi megdllapodds esetében a kozponti szerz6dé félnek
megkiilonboztetésmentes hozzaféréssel kell rendelkeznie az
adott kereskedési helyszint6l szdrmazd, feladatainak elldtdsdhoz
szitkséges adatokhoz, amennyiben a kozponti szerz6ds fél
megfelel a kereskedési helyszin dltal megéllapitott mtikodési és
technikai kovetelményeknek, tovabbd megkiilonboztetésmentes
hozzaféréssel kell rendelkeznie az érintett kiegyenlitési rendszer-
hez.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett interoperabilitdsi
megallapodds megkotése és az adatillomanyokhoz vagy
kiegyenlitési rendszerhez valé hozzéférés kozvetleniil és kozve-
tetten is csak a megéllapodadsbdl vagy hozzaférésbél szarmazé
kockédzatok kezelése érdekében tagadhat6k meg vagy korlatoz-
hatok.

52. cikk
Kockdzatkezelés

(1) Az interoperabilitisi megdllapoddst kot6 kozponti szer-
z8d6 felek:

a) a megdllapoddsbol szarmazé kockazatok hatékony azonosi-
tasdra, feliigyeletére és kezelésére szolgdlé megfelel§ politiké-
kat, eljardsokat és rendszereket hoznak létre, hogy kell§
idében tudjdk teljesiteni kotelezettségeiket;

K=

megallapodnak jogaikrdl és kotelezettségeikrdl, beleértve a
kapcsolatukra irdnyadd jog meghatdrozdsit is;

¢) azonositjdk, feliigyelik és hatékonyan kezelik a hitel- és a
likviditdsi kockdzatot, annak érdekében, hogy az egyik
kozponti szerz8d6 fél Kkliringtagjdnak nemteljesitése ne
legyen hatdssal az interoperdbilis kozponti szerz6dg félre;

&

azonositjdk, feliigyelik és kezelik az interoperabilitdsi
megallapoddsbdl szdrmazé potencidlis kolcsonos fiiggéseket

és korreldciokat, amelyek hatdssal lehetnek a kliringtagok
koncentraciéjdhoz és a pénziigyi forrdsok Osszevondsihoz
kapcsol6dé hitel- és likviditdsi kockdzatokra.

Az elsG albekezdés b) pontja alkalmazdsdban a kozponti szer-
z8d6 felek adott esetben a 98/26[EK irdnyelvben rogzitettekkel
azonos szabdlyokat alkalmazzdk az dtutaldsi megbizdsok rend-
szereikbe torténd bevitelének, illetve a visszavonhatatlansagnak
az id6pontja tekintetében.

Az els6 albekezdés ¢) pontja alkalmazdsiban a megallapodds
feltételei rogzitik valamely, az interoperabilitdsi megallapo-
désban részt vevd kozponti szerz6dS fél nemteljesitése kovet-
kezményeinek kezelésére vonatkozé eljardst.

Az elsG albekezdés d) pontja alkalmazdsdban a kozponti szer-
z6d6  feleknek robusztus eszkozokkel kell rendelkezniik a
kliringtagok biztositékeszkozének a megéllapodds keretében
torténd ismételt felhasznédldsdnak ellenGrzésére, amennyiben
ezt illetékes hatdsdgaik engedélyezik. A megdllapodds rogziti,
hogy e kockdzatok hogyan keriilnek kezelésre, figyelembe
véve a biztositékeszkozok elegendGségét és a tovdbbterjedés
korlétozasanak sziikségességét.

(2)  Amennyiben a kozponti szerz8d§ felek kliringtagokkal,
illetve egymdssal szembeni kitettségének fedezésére szolgdlo
kockdzatkezelési modelljei kiilonbozdek, a kozponti szerz6ds
felek azonositjdk e kiilonbségeket, értékelik az azokbdl esetle-
gesen szdrmazd kockdzatokat és (t6bbek kozott potldlagos
pénziigyi forrasokat biztositd) intézkedéseket hoznak, amelyek
korldtozzdk a kockdzatok interoperabilitdsi megéllapoddsra
gyakorolt hatdsit, valamint a tovabbterjedési kockdzatot
tekintve a potencidlis kovetkezményeket, és biztositjak, hogy e
kiilonbségek a kozponti szerz6dd felek egyike esetében se befo-
lyasoljék a kliringtagok nemteljesitése kovetkezményeinek keze-
lésére iranyuld képességet.

(3) A felek eltér6 megéllapoddsa hidnydban az (1) és (2)
bekezdésbdl addddan felmeriil§ koltségeket az interoperabilitést,
illetve hozzédférést kérelmezd kozponti szerz8dd fél viseli.

53. cikk

Kozponti szerz8dG felek kozotti biztositék nydjtisinak
szabdlyai

(1) A kozponti szerz8d§ félnek a szamldkon meg kell kiilon-
boztetnie az azon kozponti szerz6dd felek javdra tartott eszko-
zoket és poziciokat, amelyekkel interoperabilitdsi megallapodast
kotott.

(2) Ha a kozponti szerz6d§ fél, amely interoperabilitdsi
megallapodast kotott egy masik kozponti szerz8dg féllel, érték-
papirokbdl 4ll6 pénziigyi biztositékrol sz616 megdllapodds kere-
tében csak kezdeti biztositékot nytjt a kozponti szerz6dd
télnek, akkor az dtvevd kozponti szerz6dd fél nem jogosult a
maésik kozponti szerz8dg fél dltal nydjtott biztositék hasznala-
tdra.

(3) A pénzigyi eszkoz formdjaban kapott biztositékeszkozt a
98/26/EK irdnyelv szerint bejelentett értékpapirkiegyenlitésirend-
szer-iizemeltet6knél vezetett szamldn kell elhelyezni.
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(4) Az (1) és (2) bekezdés szerinti eszkozok csak akkor
dllhatnak az azt dtvevd kozponti szerz6dd fél rendelkezésére,
ha az interoperabilitdsi megdllapodds keretében biztositékesz-
kozt nytjté kozponti szerz8d6 fél nem teljesit.

(5) Az interoperabilitdsi megallapodds keretében biztositék-
eszkozt atvevs kozponti szerz6dS fél nemteljesitése esetén az
(1) és (2) bekezdés szerinti biztositékeszkozt haladéktalanul
vissza kell juttatni az azt nyajté kozponti szerz6dS félnek.

54. cikk
Az interoperabilitisi megdllapodisok jovihagydsa

(1) Az interoperabilitisi megdllapoddshoz az érintett
kozponti szerz8d6 felek illetékes hatdsdgainak el6zetes jovéha-
gydsa szitkséges. Az interoperabilitdsi megallapodds jovdhagyad-
sdra vonatkozéan a 17. cikk szerinti eljdrast kell alkalmazni.

(2) Az illetékes hat6sdgok csak akkor hagyjik jovd az inter-
operabilitdsi megéllapodast, ha az érintett kozponti szerz8dg fél
a 17. cikk szerint engedéllyel rendelkezik elszdmoldsra, vagy a
25. cikk szerint elismerték, vagy egy mdr meglévé nemzeti
engedélyezési rendszer keretében legaldbb hdrom éve engedé-
lyezték, tovabba a 52. cikkben rogzitett kovetelmények teljestil-
nek, és a tranzakcidk elszdmoldsinak a megéllapodas szerinti
technikai feltételei lehet6vé teszik a pénziigyi piacok zokkend-
mentes és rendes mikodését, valamint a megdllapodds nem
csokkenti a feliigyelet hatékonysdgat.

(3)  Amennyiben valamelyik illetékes hatésdg gy véli, hogy
nem teljesiilnek a (2) bekezdésben foglalt feltételek, irdsban
nydjt magyardzatot a kockdzatokkal kapcsolatos megfontold-
sairdl a tobbi illetékes hatésdgnak és az érintett kozponti szer-
26d6 feleknek. Ertesiti az EEPH-t is, amely véleményt bocsét ki a
kockazattal kapcsolatos megfontoldsok helytdllosagardl és az
interoperabilitdsi megéllapodds elutasitdsinak jogossigardl. Az
EEPH véleményét valamennyi érintett kozponti szerzédd fél
szdmdra hozzaférhet6vé kell tenni. Amennyiben az EEPH véle-
ménye eltér az érintett illetékes hatdsdg értékelésétdl, az illetékes
hatésag az EEPH véleményét figyelembe véve tjra megfontolja
alldspontjat.

(4) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkében rogzi-
tett eljardssal 6sszhangban 2012. december 31-ig irdnymutatdst
vagy ajanldst bocsat ki az interoperabilitdsi megallapoddsok érté-
kelésének kovetkezetessé, hatékonnyd és eredményessé tétele
érdekében.

Az EEPH a KBER tagjaival folytatott konzulticiét kovetGen
kidolgozza az iranymutatdsok és ajanldsok tervezeteit.

VI. CIM

A KERESKEDESI ADATTARAK NYILVANTARTASA ES
FELUGYELETE

1. FEJEZET

A kereskedési adattdrak nyilvdntartdsba vételének feltételei és
eljdrdsai
55. cikk

A kereskedési adattirak nyilvintartdsba vétele

(1) A kereskedési adattdrakat az EEPH a 9. cikk céljaira nyil-
véntartdsba veszi.

(2)  E cikk értelmében az a kereskedési adattdr vehetd nyil-
vantartisba, amely az Unidban székhellyel rendelkezd jogi
személy, és megfelel a VII. cim kovetelményeinek.

(3) A kereskedési adattdrak nyilvantartdsba vétele az Unid
egész teriiletére érvényes.

(4) A nyilvantartasba vett kereskedési adattirnak mindenkor
meg kell felelnie a nyilvantartdsba vétel feltételeinek. A keres-
kedési adattdr indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az EEPH-t a
nyilvantartdsbavételi feltételekben bekovetkezd barmely vélto-
zdsrol.

56. cikk
Nyilvéntartdsba vétel irdnti kérelem

(1) A kereskedési adattdr a nyilvantartdsba vétel irdnti
kérelmet az EEPH-hoz nydjtja be.

(2) A kérelem kézhezvételét kovets 20 munkanapon beliil az
EEPH értékeli, hogy a kérelmet hidnytalanul nyujtottdk-e be.

Ha a kérelem hidnyos, az EEPH hatdrid6t szab meg, amelynek
leteltéig a kereskedési adattdrnak pétldlagos informdcidkat kell
nytjtania.

Az EEPH azt kovetSen, hogy megéllapitotta a kérelem hidnyta-
lansdgdt, ennek megfelelGen értesiti a kereskedési adattdrat.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH
kidolgozza az (1) bekezdésben emlitett nyilvdntartdsba vétel
irdnti kérelem részleteit meghatdrozé szabalyozastechnikai stan-
dardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett
szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogadasara.
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(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazdsi feltételeinek bizto-
sitdsa érdekében az EEPH kidolgozza az EEPH-hoz benytjtandd,
nyilvantartdsba vétel irdnti kérelem formdtumdt meghatdrozo
végrehajtas-technikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett
végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

57. cikk

ayd

Az illetékes hatésigok nyilvantartisba vételt megel6z6
értesitése és a veliik folytatandé konzulticié

(1)  Amennyiben valamely nyilvantartdsba vételét kérelmezd
kereskedési adattdrat a székhelye szerinti tagdllam illetékes haté-
sdga mar engedélyezett vagy nyilvantartésba vett, az EEPH indo-
kolatlan késedelem nélkiil értesiti az emlitett illetékes hatdsagot,
illetve konzultdl vele, mielStt az érintett kereskedési adattdrat
nyilvantartdsba venné.

(2) Az EEPH és az érintett illetékes hatésig minden olyan
informéciét dtad egymdsnak, amelyre szitkség van az adott
kereskedési adattdr nyilvantartdsba vételéhez, illetve annak
feliigyeletéhez, hogy a szervezet megfelel-e nyilvantartdsba véte-
lére, illetve engedélyezésére a székhelye szerinti tagillamban ra
vonatkozd feltételeknek.

58. cikk
A kérelem megvizsgéldsa

(1) Az EEPH az 56. cikk (2) bekezdésének harmadik albekez-
désében emlitett értesitéstél szamitott 40 munkanapon beliil
megvizsgdlja a nyilvintartisbavételi kérelmet a kereskedési
adattdr 78-81. cikknek val6 megfelelése alapjin, és megalapo-
zott indokoldssal elldtott hatdrozatot fogad el a nyilvantartdsba
vételrdl vagy annak elutasitdsarol.

(2) Az EEPH dltal az (1) bekezdésnek megfelelGen kibocsatott
hatdrozat az elfogaddsa utdni 6t6dik munkanapon 1ép hatélyba.

59. cikk

Ertesités az EEPH nyilvantartisba vételre vonatkozé
hatérozatarol

(1)  Amennyiben az EEPH hatirozatot fogad el a nyilvantar-
tasba vételrsl, annak elutasitdsdrdl vagy a nyilvantartdsbol val6
torlésrdl, 5 munkanapon belill értesiti a kereskedési adattdrat,
csatolva hatdrozatinak megalapozott indokoldssal elldtott
magyarazatat.

Az EEPH indokolatlan késedelem nélkiil értesiti hatdrozatdrél az
57. cikk (1) bekezdésében emlitett érintett illetékes hatdsagot.

(2) Az EEPH az (1) bekezdésnek megfelelsen hozott vala-
mennyi hatdrozatrél tdjékoztatja a Bizottsagot.

(3) Az EEPH a honlapjan kozzéteszi az e rendelettel ossz-
hangban nyilvantartdsba vett kereskedési adattirak listdjdt. E
listat az (1) bekezdés szerinti hatdrozatok elfogaddsit kovetd
6t munkanapon beliil frissiteni kell.

60. cikk
A 61-63. cikkben emlitett hatiskérok gyakorldsa

A 61-63. cikk dltal az EEPH-ra vagy az EEPH valamely tiszt-
viselGjére vagy az EEPH dltal felhatalmazott valamely személyre
ruhdzott hatdskorok nem hasznalhatok fel olyan informaciok
vagy dokumentumok kiszolgaltatisinak az el6irdsira, amelyek
esetében a felhaszndldsdra jogosultak kore jogilag korldtozott.

61. cikk
Informdciékérés

(1) Az EEPH egyszerdi kérés formdjdban vagy hatdrozattal
el6irhatja, hogy a kereskedési adattdrak és a velitk kapcsolatban
4ll6 harmadik felek, amelyekhez a kereskedési adattérak kiszer-
veztek bizonyos operativ funkciékat vagy tevékenységeket,
minden olyan informdciét adjanak meg a szdmdra, amely az e
rendelet szerinti feladatainak ellatdsdhoz szitkséges.

(2) Az (1) bekezdés szerinti egyszerd kérés megkiildésekor az
EEPH:

a) a kérés jogalapjaként e cikket jeloli meg;

b) meghatdrozza a kérés céljat;

¢) részletesen meghatdrozza az igényelt informdaciot;
d) meghatdrozza az informdciénytjtds hataridejét;

e) tdjékoztatja azt a személyt, akitSl az informdaciét kéri, hogy
nem koteles megadni az informdcidt, viszont amennyiben
onkéntesen vélaszol a kérésre, a nytjtott informdcié nem
lehet a valésdgnak nem megfelel§ vagy félrevezetd; és

f) felhivja a figyelmet a 65. cikkben és az I. melléklet 1V.
szakaszdnak a) pontjdban arra az esetre el8irt pénzbirsdgra,
ha a kérdésre adott valasz nem felel meg a valdsagnak, vagy
félrevezetd.

(3) Az (1) bekezdés szerinti, hatdrozat Gtjan torténd informa-
ciokérés esetén az EEPH:

a) a kérés jogalapjaként e cikket jeloli meg;
b) meghatdrozza a kérés céljit;

¢) részletesen meghatdrozza az igényelt informaciot;
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d) meghatrozza az informaciényujtds hatdridejét;

e) felhivia a figyelmet a 66. cikkben arra az esetre eldirt
id8szakos kényszerit6 birsigra, ha a nydjtott informécid
hidnyos;

f) felhivja a figyelmet a 65. cikkben és az I. melléklet IV.
szakaszanak a) pontjdban arra az esetre el8irt pénzbirsagra,
ha a kérdésre adott vélasz nem felel meg a valdsagnak, vagy
félrevezetd; valamint

2) felhivja a figyelmet arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 60.
és 61. cikke értelmében a hatdrozat ellen fellebbezni lehet az
EEPH fellebbviteli tandcsa eltt, és a hatdrozat feliilvizsgltat-
haté az Eurdpai Uni6 Birdsigdval.

(4) A Kkért informdcidkat az (1) bekezdésben emlitett
személyek vagy képviselSik, jogi személyek vagy jogi személyi-
séggel nem rendelkez§ szervezetek esetében a torvény vagy az
alapszabalyuk altal képviseletitkre felhatalmazott személyek
szolgaltatjdk. A megfelelGen meghatalmazott tigyvédek szintén
jogosultak az igyfeliik nevében az informdcié benyuijtdsdra.
Utdbbiak teljes felel@sséggel tartoznak, ha a szolgdltatott infor-
mécié hidnyos, a valésdgnak nem megfelel§ vagy félrevezetd.

(5) Az EEPH haladéktalanul megkiildi az egyszerd kérés vagy
a hatdrozat mdsolatit azon tagillam illetékes hatdsdganak,
amelynek teriiletén az (1) bekezdésben emlitett, az informdcio-
kérés altal érintett személyek tartézkodasi hellyel rendelkeznek
vagy letelepedettek.

62. cikk
Altalinos vizsglatok

(1) Az EEPH a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett
személyekre irdnyulé minden olyan vizsgdlatot elvégezhet,
amely az e rendeletbdl fakadé feladatai elldtdsdhoz szukseges
E célbél az EEPH dltal felhatalmazott tisztviselsk és mds
személyek jogosultak az aldbbiakra:

a) a feladatainak végrehajtisa szempontjabdl lényeges nyilvan-
tartdsok, adatok, eljardsok és egyéb anyagok megvizsgdldsa,
az adathordoz6tdl fiiggetlenill;

=

az ilyen nyilvantartdsokbdl, adatokbdl, eljardsokbdl és egyéb
anyagokbdl hiteles masolatok vagy kivonatok készitése vagy
bekérése;

¢) a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett barmely személynek,
képviselGjének vagy személyzete tagjainak berendelése, és
szobeli vagy irdsbeli magyardzat kérése az ellendrzés
targydval és céljaval Osszefiiggd tényekkel és dokumentu-
mokkal kapcsolatban, valamint a valaszok rogzitése;

d) barmely olyan egyéb, természetes vagy jogi személy kikérde-
zése, aki ezt véllalja, valamely vizsgdlat targyaval kapcsolatos
informdciogytijtés céljabol;

e) a telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsok kikérése.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vizsgalatok céljabol az EEPH
altal felhatalmazott tisztvisel6k és mds személyek hatdskoriiket a
vizsgdlat targyat és céljat feltiintetd irdsbeli felhatalmazds alapjin
gyakoroljdk. A felhatalmazdsban fel kell tiintetni tovdbbd a
66. cikk értelmében abban az esetben kivetends idészakos
kényszeritd birsigot is, ha a kért nyilvantartdsokat, adatokat,
eljardsokat vagy egyéb anyagokat nem vagy hidnyosan nydjtjdk
be, vagy ha a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek a
feltett kérdésekre nem, vagy hidnyosan vélaszolnak, valamint a
65. cikknek és az I. melléklet IV. szakasza b) pontjinak értel-
mében abban az esetben kivetend§ pénzbirsdgot, ha a 61. cikk
(1) bekezdésében emlitett személyek a feltett kérdésekre a vald-
sagnak nem megfelelGen, vagy félrevezet§ médon vélaszolnak.

(3) Az 61. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kote-
lesek aldvetni magukat az EEPH hatdrozata alapjin elrendelt
vizsgélatoknak. A hatdrozatban fel kell tiintetni a vizsgdlat
targyat és céljat, a 66. cikkben el6irt idGszakos kényszerits
birsigokat, az 1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe
vehet$ jogorvoslati lehetéségeket, valamint azon jogot, hogy a
hatdrozat az Eurdpai Uni6 Birdsigaval feliilvizsgaltathato.

(4) Az EEPH a vizsgdlat el6tt kells idben értesitést kiild a
vizsgalatrél és a felhatalmazott személyek kilétérél azon
tagdllam illetékes hatdsdgdnak, amelynek a teriiletén a vizs-
gdlatra sor keriil. Az érintett illetékes hatdsdg tisztviseli az
EEPH kérésére segitik a felhatalmazott személyeket feladataik
elvégzésében. Az érintett illetékes hatdsdg tisztviselsi kérésre
szintén jelen lehetnek a vizsgélaton.

(5)  Amennyiben az (1) bekezdés e) pontjdban emlitett tele-
fon- és adatforgalmi nyilvantartdsok kikéréséhez a nemzeti
jogszabélyok szerint igazsdgiigyi hatdsdg engedélyére van sziik-
ség, ezt az engedélyt kérelmezik. Ez az engedély el6vigydzatos-
sagi intézkedésként is kérelmezhetd.

(6) A (5) bekezdésben emlitett engedély kérelmezése esetén a
nemzeti 1gazsagugy1 hatésag ellenérzi, hogy az EEPH hatdrozata
hiteles-e, és hogy az elSirdnyzott kényszeritS intézkedések a
vizsgélat targyara figyelemmel nem oOnkényesek, illetve tdlzot-
tak-e. A kényszerit(’ﬁ intézkedések ardnyossiganak ellendrzésekor
a nemzeti igazsagiigyi hat6sdg részletes magyardzatot kérhet az
EEPH-t6l, killonosen azon okokra vonatkozéan, amelyek
alapjan az EEPH e rendelet megsértését feltételezi, a feltételezett
jogsértés stlyossdgdra, tovabbd arra, hogy azon személy, akivel
szemben a kényszerit§ intézkedéseket hoztdk, milyen méddon
érintett az tigyben. A nemzeti igazsdgiligyi hatéség azonban
nem vizsgélhatja feliil a vizsgdlat sziikségességét, és nem kove-
telheti meg, hogy bocsissdk rendelkezésére az EEPH irataiban
foglalt adatokat. Az EEPH hatdrozatanak jogszertiségét kizardlag
az Eurdpai Uni6é Birdsdga vizsgalhatja felil az 1095/2010/EU
rendeletben meghatarozott eljdrasnak megfelelGen.
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63. cikk
Helyszini ellen6rzések

(1) Az EEPH az e rendelet szerinti feladatai elvégzéséhez
sziikséges minden helyszini ellen6rzést elvégezhet a 61. cikk
(1) bekezdésében emlitett jogi személyek iizlethelyiségeiben
vagy telkén. Amennyiben az ellendrzés megfelel6 lebonyolitdsa
és eredményessége ezt megkoveteli, az EEPH el6zetes bejelentés
nélkill is elvégezheti a helyszini ellendrzést.

(2) Az EEPH dltal helyszini ellendrzésre felhatalmazott tiszt-
visel6k és mds személyek az EEPH vizsgdlati hatdrozatdval érin-
tett jogi személyek barmely tizlethelyiségébe és telkére beléphet-
nek, és rendelkeznek a 62. cikk (1) bekezdése szerinti Gsszes
hatdskorrel. Jogukban 4ll tovdbbd az ellendrzés idejére és az
ahhoz sziikséges mértékben zdr ald venni barmely iizlethely-
séget, tizleti konyvet vagy nyilvantartast.

(3) Az EEPH dltal helyszini ellendrzésre felhatalmazott tiszt-
visel6k és mds személyek hatdskoriiket az ellenrzés targyat és
céljat feltintet§ irasbeli felhatalmazds felmutatdsaval gyakorol-
jak, amelyben fel kell tiintetni a 66. cikk értelmében abban az
esetben kivetend§ idgszakos kényszerit§ birsdgot, ha az érintett
személyek nem vetik ald magukat az ellenérzésnek. Az EEPH a
helyszini ellenérzés el6tt kell§ idében értesitést kild a vizs-
gélatrdl azon tagédllam illetékes hatdsdgdnak, amelynek a terii-
letén az ellendrzésre sor keriil.

(4) A 61. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek
aldvetni magukat az EEPH hatdrozatival elrendelt helyszini
ellendrzéseknek. A hatdrozatban fel kell tintetni az ellendrzés
targyat és céljat, meg kell hatdrozni az ellenérzés megkezdé-
sének id8pontjat, valamint utalni kell a 66. cikkben eldirt
idgszakos kényszerit§ birsdgra, az 1095/2010/EU rendelet értel-
mében igénybe vehet§ jogorvoslati lehetGségekre és azon jogra,
hogy a hatdrozat az Eur6pai Unié Birésiga dltal felillvizsgdlhato.
Az EEPH az ilyen hatdrozatok meghozatala el6tt konzultdl azon
tagdllam illetékes hatdsagdval, amelynek a terilletén az ellen-
6rzésre sor keriil.

(5)  Azon tagdllam illetékes hatéséga’nak tisztvisel6i vagy az
dltala felhatalmazott vagy kijelolt mds személyek, amelynek
teriiletén a helyszini ellenrzésre sor keriil, az EEPH kérésére
aktivan segitik az EEPH 4ltal felhatalmazott tisztviselGket és
més személyeket. E célbdl rendelkezésiikre dllnak a (2) bekez-
désben meghatdrozott hatdskorok. A széban forgd tagillam
illetékes hatdésdganak tisztviselSi kérésre szintén jelen lehetnek
a helyszini ellendrzésen.

(6) Az EEPH arra is felkérheti az illetékes hatésigokat, hogy
végezzék el a nevében az e cikkben és a 62. cikk (1) bekezdé-
sében meghatdrozott konkrét vizsgdlati feladatokat és helyszini
ellendrzéseket. Az illetékes hatésigok e célbdl az EEPH-éval
azonos, az e cikkben és a 62. cikk (1) bekezdésében meghati-
rozott hataskorrel rendelkeznek.

(7)  Amennyiben az EEPH dltal felhatalmazott tisztvisel6k és
més kisér6 személyek megdllapitjdk, hogy valamely személy

akadalyozza az e cikk szerint elrendelt vizsgdlatot, Ggy az érin-
tett tagdllam illetékes hatsdga — szitkség esetén a renddrség
vagy azzal egyenértékd jogkorrel rendelkezd hatésdg bevond-
saval — megadja a szikséges segitséget ahhoz, hogy a helyszini
ellenSrzést elvégezhessék.

(8)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett helyszini ellen-
Orzéshez vagy a (7) bekezdésben el8irt segitségnyijtashoz a
nemzeti jogszabdlyok szerint valamely igazsdgszolgdltatasi
hat6sdg engedélyére van szitkség, ezt az engedélyt meg kell
kérni. Ez az engedély el6vigydzatossagi intézkedésként is kérel-
mezhetd.

(9) A (8) bekezdésben emlitett engedély irdnti kérelem esetén
a nemzeti 1gazsagszolgaltatasx hatésag ellenérzi, hogy az EEPH
hatarozata hiteles-e, és hogy az elGirdnyzott kényszeritd intéz-
kedések az ellendrzés targyanak figyelembevételével nem 6nké-
nyesek, illetve tilzottak-e. A kényszerit§ intézkedések ardnyos-
sigdnak ellenérzésekor a nemzeti igazsigszolgdltatdsi hat6sig
részletes indokoldst kérhet az EEPH-tol. A részletes indokolds
irdnti kérelem kiilonosen azon okokra vonatkozhat, amelyek
alapjan az EEPH e rendelet megsértését feltételezi, a feltételezett
jogsértés sulyossdgdra, tovabbd arra, hogy azon személy, akivel
szemben a kényszerit§ intézkedéseket hoztdk, milyen mddon
érintett az Ggyben. A nemzeti igazsdgszolgdltatdsi hat(’)ség
azonban nem vizsgdlhatja felill a vizsgdlat szitkségességét, és
nem kovetelheti meg, hogy bocsassak rendelkezésére az EEPH
irataiban foglalt adatokat. Az EEPH hatdrozatinak jogszertiségét
kizdr6lag az Eurépai Unié Birsiga vizsgdlhatja felil az
1095/2010/EU rendeletben meghatérozott eljdrdsnak megfele-
16en.

64. cikk

A feliigyeleti intézkedések meghozatalinak és a
pénzbirsigok kivetésének eljirdsi szabdlyai

(1)  Amennyiben az EEPH az e rendelet szerinti feladatainak
végzése soran megallapitja, hogy fenndllhat az I. mellékletben
felsorolt egy vagy tobb jogsértés esetének alapos gyandja, akkor
az EEPH-n beliil egy fiiggetlen vizsgalatvezet6t jelol ki az gy
kivizsgdlasdra. A kijelolt vizsgalatvezetS nem vehet részt, és a
maltban sem Vehetett részt sem kozvetleniil, sem kozvetetten az
érintett kereskedési adattdr feliigyeletében és nyilvéntartdsbavé-
teli eljdrdsaban, és feladatait az EEPH-t6] fiiggetleniil ltja el.

(2) A vizsgalatvezet6 a vizsgalat altal érintett személyek
észrevételeinek figyelembevételével kivizsgdlja a feltételezett
jogsértéseket, és a megdllapitdsait tartalmazé teljes digyiratot
benytijtja az EEPH-nak.

A vizsgilatvezets a feladatainak elvégzése érdekében jogosult a
61. cikknek megfelelgen informdaciét kérni, valamint a 62. és a
63. cikknek megfeleléen vizsgdlatokat és helyszini ellenérzé-
seket végezni. A vizsgdlatvezetSnek e jogkorének gyakorldsa
kozben teljesitenie kell a 60. cikkben foglaltakat.

A vizsgilatvezet§ a feladatainak végzése sordn hozzéférhet
minden olyan dokumentumhoz és informdciéhoz, amelyet az
EEPH a feliigyeleti tevékenységei sordn 6sszegy(ijtott.
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(3) A vizsgdlatvezet6 a vizsgdlat befejezésekor, miel6tt
benytjtand a megallapitasait tartalmazé tgyiratot az EEPH-nak,
lehetGséget ad a vizsgdlat dltal érintett személyeknek a vizsgdlat
targyaval kapcsolatos meghallgatisra. A vizsgdlatvezetS kiza-
rélag olyan tényekre alapozhatja a megallapitasait, amelyekkel
kapcsolatban az érintett személyek lehetdséget kaptak arra, hogy
megtegyék észrevételeiket.

Az érintett személyek védekezéshez vald jogit az e cikk alapjan
torténd vizsgalatok sordn teljes mértékben tiszteletben kell
tartani.

(4)  Amikor a vizsgilatvezetS benydjtia a megdllapitdsait
tartalmazé figyiratot az EEPH-nak, errdl tajekoztat]a a vizsgélat
altal érintett személyeket. A vizsgélat dltal érintett személyeknek
jogukban 4ll betekinteni az tigyiratba, amennyiben ez nem sérti
mds személyeknek az tzleti titkok védelméhez fiz6d6 jogos
érdekét. Az iratokba valé betekintés joga nem terjed ki a
harmadik feleket érint§ bizalmas informdcidkra.

(5) A vizsgdlatvezet6 megallapitdsait tartalmazé tigyirat alap-
jan, valamint — amennyiben ezt az érintett személyek kérik — a
vizsgalat dltal érintett személyeknek a 67. cikk szerinti meghall-
gatésit kovetSen az EEPH hatdroz arrl, hogy a vizsgalat dltal
érintett személyek elkovették-e az 1. mellékletben felsorolt egy
vagy tobb jogsértést, és amennyiben igen, a 73. cikknek
megfelelGen feliigyeleti intézkedést hoz, valamint az 65. cikknek
megfelelden pénzbirsdgot szab ki.

(6) A vizsgélatvezet6 nem vesz részt az EEPH tandcskozésain,
és mas modon sem avatkozik bele az EEPH déntéshozataldba.

(7) A Bizottsdg tovabbi eljirdsi szabdlyokat fogad el a pénz-
birsdgok és az id6szakos kényszerits birsdgok kiszabdsit jelentd
jogkor gyakorldsdra vonatkozoan, beleértve a védekezéshez vald
jogra, az dtmeneti rendelkezésekre, valamint a pénzbirsigok és
az id8szakos kényszerit6 birsigok beszedésére vonatkozo
rendelkezéseket is, tovdbbd részletes szabdlyokat fogad el a
szankciok kiszabdsa és végrehajtdsa tekintetében az eléviilési
id6re vonatkozdan.

Az elsé albekezdésben emlitett szabalyokat a 82. cikkel ossz-
hangban felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokkal kell elfogadni.

(8) Az EEPH az iigyet biintetGeljards meginditsa céljabol az
érintett nemzeti hatésdgok elé terjeszti, amennyiben az e
rendelet szerinti feladatainak elldtdsa sordn olyan tényeket tir
fel, amelyek alapjin felmeriil a btincselekmény elkovetésének
alapos gyantja. Emellett az EEPH nem szab ki pénzbirsigot
vagy idGszakos kényszerit§ birsigot olyan esetekben, amikor
azonos vagy lényegében azonos tényallds alapjan, a nemzeti
jog szerint lefolytatott  biintetSeljards eredményeképpen
korabban madr jogerds felment§ vagy elmarasztalé itélet sziile-
tett.

65. cikk
Pénzbirsigok

(1) Amennyiben a 64. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban az
EEPH megdllapitja, hogy egy kereskedési adattdr szdndékosan
vagy gondatlansagbdl kovette el az I. mellékletben felsorolt vala-
mely jogsértést, az e cikk (2) bekezdésének megfeleléen pénz-
birsdgot kiszabd hatdrozatot fogad el.

A kereskedési adattdr dltal elkovetett jogsértés akkor mindsiil
szandékos jogsértésnek, ha az EEPH olyan objektiv tényezdket
taldl, amelyek bizonyitjak, hogy a kereskedési adattir vagy
annak felsG vezetése kifejezetten a jogsértés elkovetésének szan-
dékaval jart el.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett pénzbirsdg alapOsszegét az
aldbbi értékhatdrokon beliil kell megallapitani:

a) az I melléklet 1. szakaszdnak c) pontjiban, az I. melléklet II.
szakaszanak c)-g) pontjaban, valamint az I. melléklet IIL
szakaszdnak a) és b) pontjaban emlitett jogsértések esetén a
pénzbirsigok osszege legaldbb 10 000 EUR és legfeljebb
20 000 EUR;

b) az L. melléklet I. szakaszdnak a), b) és d)-h) pontjdban, vala-
mint az 1. melléklet II. szakaszdnak a), b) és h) pontjdban
emlitett jogsértések esetén a pénzbirsigok Osszege legalabb
5000 EUR és legfeljebb 10 000 EUR.

Annak eldontéséhez, hogy a birsag alaposszege az els§ albekez-
désben meghatdrozott tartomanyon belill az als6, kozép- vagy
fels6 hatdrértéknek feleljen-e meg, az EEPH f1gyelembe veszi az
érintett kereskedési adattdr el6z6 tizleti évi éves drbevételét. Az
alaposszeg az alsé hatdrérték olyan kereskedési adattarak eseté-
ben, amelyek éves drbevétele kevesebb mint 1 millié EUR, a
kozépérték olyan kereskedési adattirak esetében, amelyek éves
arbevétele 1-5 milli6 EUR, és a fels§ hatdrérték olyan keres-
kedési adattdrak esetében, amelyek éves drbevétele meghaladja
az 5 milli6 EUR-t.

(3) A (2) bekezdésben megadott alapdsszeget a stlyosbitd
vagy enyhit6 tényezdk figyelembevételével, a II. mellékletben
meghatérozott megfelel§ egyiitthatdk szerint médositani kell.

A megfelel§ silyosbit6 egyiitthatokat egyesével kell az alaposz-
szegre alkalmazni. Ha tobb silyosbit6 egyiitthaté is alkalma-
zandd, az alaposszeghez hozzd kell adni azokat az értékeket,
amelyeket az alapOsszeg és az alaposszegnek az egyes stilyosbitd
egyiitthatok alkalmazdsaval kapott mennyiségek killonbségei-
ként kapunk.

A megfelels enyhit§ egyiitthatokat egyesével kell az alaposz-
szegre alkalmazni. Ha tobb enyhitd egyiitthaté is alkalmazando,
az alaposszegb 31 ki kell vonni azokat az értékeket, amelyeket az
alaposszeg és az alaposszegnek az egyes enyhitd egyiitthatok
alkalmazdsdval kapott mennyiségek kilonbségeiként kapunk.
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(4) A (2) és a (3) bekezdés ellenére, a pénzbirsdg Osszege
nem haladhatjia meg az érintett kereskedési adattar dltal az
el6z6 uizleti évben elért éves drbevétel 20 %-at, ha azonban a
kereskedési adattdr kozvetleniil vagy kozvetve pénziigyi
elényhoz jutott a jogsértés révén, akkor a pénzbirsdg minimdlis
osszege ez az elény.

Amennyiben a kereskedési adattar dltal elkovetett cselekmények,
illetve mulasztdsok az I. mellékletben felsorolt tobb jogsértésnek
mindsiilnek, csak egy jogsértés utdn kell kiszabni birsdgot,
mégpedig a (2) és a (3) bekezdéssel Osszhangban kiszamitott
pénzbirsagok koziil a magasabbat.

66. cikk
Id8szakos kényszeritd birsigok

(1) Az EEPH hatirozatban id&szakos kényszerité birsagot
szab ki annak érdekében, hogy kotelezze:

a) a kereskedési adattdrat a jogsértés megsziintetésére, Ossz-
hangban a 73. cikk (1) bekezdésének a) pontja alapjin
hozott hatirozattal; vagy

b) a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett személyt:

i. a 61. cikk szerinti hatdrozatban kért informdciok hidny-
talan szolgéltatdsdra;

ii. arra, hogy vesse ald magdt vizsgdlatnak és kilonosen,
hogy hidnytalanul adja 4t az el6irt nyilvantartdsokat,
adatokat, eljarasokat vagy egyéb anyagokat, illetve pétolja
és helyesbitse a 62. cikk szerinti hatdrozattal elrendelt
vizsgdlat keretében benyujtott egyéb informacidkat; vagy

iii. arra, hogy vesse ald magat a 63. cikk szerinti hatdrozattal
elrendelt helyszini ellendrzésnek.

(2) Az id8szakos kényszeritd birsignak hatékonynak és
ardnyosnak kell lennie. A kényszerit6 birsigot a késedelem
minden egyes napja utdn ki kell szabni.

(3) A (2) bekezdés ellenére, az id@szakos kényszerit§ birsdg
oOsszege az el6z6 iizleti év dtlagos napi drbevételének 3 %-a,
természetes személyek esetében pedig az el6z8 naptdri évben
szerzett dtlagos napi jovedelem 2 %-a. Az Osszegeket az
idészakos kényszerit6 birsigot kivet§ hatdrozatban megalla-
pitott id6ponttél kezd6dGen kell kiszdmitani.

(4) Az id6szakos kényszerits birsig az EEPH hatdrozatarél
sz616 értesitést kovetS legfeljebb hat honapos id6tartamra szab-
hat6 ki. Ezen id6szak végét kovetGen az EEPH feliilvizsgilja az
intézkedést.

67. cikk
Az érintett személyek meghallgatisa

(I) A 65. és a 66. cikk szerinti, pénzbirsagot vagy idGszakos
kényszerits birsdgot elrendel6 hatdrozat meghozatala el6tt az
EEPH meghallgata51 lehetséget biztosit az eljdrds ald vont
személyek szamdara megdllapitdsai tekintetében. Az EEPH csak
olyan megéllapitdsokra alapozhatja a hatdrozatdt, amelyekkel
kapcsolatban az eljards ald vont személyeknek lehetSségik
volt észrevételt tenni.

(2) Az eljéra’s ald vont személyek védekezéshez valé jogit az
eljdrds sordn teljes mértékben tiszteletben kell tartani. E
személyeknek jogukban all betekinteni az EEPH dgyiratiba,
amennyiben ez nem sérti mds személyeknek az tizleti titkok
védelmére irdnyul6 jogos érdekét. Az iratokba val6 betekintés
joga nem terjed ki a bizalmas informdcidkra vagy az EEPH belsé
el6készité dokumentumaira.

68. cikk

A pénzbirsigok és az idGszakos kényszeritd birsigok
kozzététele, jellege, behajtisa és elhelyezése

(1) Az EEPH nyilvanossdgra hoz minden, a 65. és a 66. cikk
alapjan kiszabott pénzbirsdgot és idSszakos kényszeritd birsa-
got, kivéve, ha az ilyen nyilvanossdgra hozatal stlyosan veszé-
lyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy ardnytalan kdrokat okozna
az érintett feleknek. E kozzététel a 45/2001/EK rendelet értel-
mében nem tartalmazhat személyes adatokat.

(2) A 65. és a 66. cikkel osszhangban kiszabott pénzbirsigok
és iddszakos kényszerit§ birsdgok kozigazgatdsi jellegtick.

(3)  Amennyiben az EEPH dgy hatiroz, hogy nem vet ki
pénzbirsigot vagy kényszeritG birsigot, dontésérél és annak
indokairdl tdjékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a Tandcsot, a
Bizottsdgot és az érintett tagdllam illetékes hatdsdgait.

(4) A 65. és a 66. cikk alapjan kiszabott pénzbirsigok és
idszakos kényszeritd birsdgok behajthatok.

A behajtdsra annak az dllamnak a hatdlyos polgéri eljdrdsjogi
szabalyai vonatkoznak, amelynek teriiletén arra sor keriil. A
hatdrozatot végrehajtdsi zdradékkal az a hatdsdg litja el — a
hatdrozat hitelességének vizsgalatin kivil minden mds alaki-
sagot mell6zve —, amelyet az egyes tagallamok kormdnyai erre
a célra kijelolnek, és amelyrsl az EEPH-t és az Eurpai Uni6
Birdsagat tdjékoztatjak.
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Ha ezeknek az alaki kovetelményeknek az érintett fél kérelmére
eleget tettek, a fél a nemzeti jognak megfelelGen kozvetlenil az
illetékes szervtdl kérheti a végrehajtést.

A végrehajtast csak az Eurdpai Unié Birdsigdnak hatdrozata
alapjan lehet felfiiggeszteni. A végrehajtdsi eljards szabalytalan-
sdgdra vonatkozé panaszok tekintetében azonban a tagdllami
igazsagszolgaltatdsi szervek rendelkeznek joghatdsaggal.

(5) A pénzbirsigok és iddszakos kényszeritd birsigok
Osszege az Eurdpai Unié altaldnos koltségvetését illeti.

69. cikk
Az Eurépai Uni6 Birdsdga dltali feliilvizsgilat

Az Eurépai Unié Birésiga korlatlan jogkorrel rendelkezik az
olyan hatirozatok feliilvizsgalatara, amelyekben az EEPH pénz-
birsagot vagy kényszerit§ birsagot szabott ki. Az Eurdpai Uni6
Bir6sdga torolheti, csokkentheti vagy emelheti a kiszabott pénz-
birsagot vagy kényszerit§ birsagot.

70. cikk
A II. melléklet médositasai

A pénziigyi piaci folyamatok figyelembevétele érdekében a
Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 82. cikkel Ossz-
hangban felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogadjon el a
II. melléklet médositdsira vonatkozdan.

71. cikk
Torlés a nyilvantartisbol

(1) Az EEPH a 73. cikk sérelme nélkiil torli a kereskedési
adattdrat a nyilvdntartdsbdl, amennyiben a kereskedési adattér:

a) kifejezetten lemond a nyilvantartasrél, vagy az elmdlt hat
hénap sordn nem nytjtott szolgaltatdst;

b) a nyilvantartdsba vételt hamis nyilatkozatok addsival vagy
egyéb szabalytalan médon érte el;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett
nyilvantartdsba vételére sor keriilt.

(2) Az EEPH indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az
57. cikk (1) bekezdésében emlitett érintett illetékes hatdsdgot
az adott kereskedési adattdr nyilvdntartdsbol vald torlésére
vonatkozé hatdrozatardl.

(3)  Amennyiben az érintett kereskedési adattar szolgdltatds-
nyﬁjtésa és tevékenységvégzése szerinti tagallam illetékes haté-
sdga tigy véli, hogy az (1) bekezdésben foglalt feltételek vala-
melyike tel)esult felkérheti az EEPH-t, hogy vizsgilja meg, telje-
siiltek-e az érintett kereskedési adattirnak a nyllvantartasbol
valé torlésére vonatkozé feltételek. Amennyiben az EEPH dgy
hatdroz, hogy az érintett kereskedési adattarat nem torli a nyil-
vantartasbol, e hatarozatdt teljes kortien meg kell indokolnia.

(4) A (3) fejezetben emlitett illetékes hatésdg a 22. cikk
szerint kinevezett illetékes hatdsdg.

72. cikk
Feliigyeleti dijak

(1) Az EEPH e rendelettel és a (3) bekezdésben emlitett felha-
talmazason alapuld jogi aktusokkal 6sszhangban dijakat szamit
fel a kereskedési adattiraknak. Ezek a dijak teljes mértékben
fedezik az EEPH kereskedési adattdrak nyilvantartdsba vételéhez
és feliigyeletéhez, valamint ahhoz kapcsol6dé szitkséges kiadé-
sait, valamint azt a célt szolgdlja, hogy megtéritse az illetékes
hatdsdgok részére az e rendelet alapjan folytatott tevékenység
sordn — killonosen a feladatok 74. cikkel osszhangban torténd
atruhazdsa kovetkeztében — az illetékes hatésagoknal esetlegesen
felmeriilt koltségeket.

(2) A kereskedési adattdrakra kiszabott dijak Osszege fedezi
az EEPH nyilvantartasbavételi és feliigyeleti tevékenységei sordn
felmeriilt Osszes adminisztrativ  koltséget, a dijak pedig
ardnyosak az érintett kereskedési adattdr drbevételével.

(3) A Bizottsdg a 82. cikkel osszhangban felhatalmazdson
alapulé jogi aktusokat fogad el a dijtipusok és a dijkoteles
tigyek, a dijak Osszege és megfizetésiik modja részletes meghaté-
rozdsdra.

73. cikk
Az EEPH feliigyeleti intézkedései

(1) Amennyiben a 64. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban az
EEPH megillapitja, hogy egy kereskedési adattir elkovette az L.
mellékletben felsorolt valamely jogsértést, az aldbbi egy vagy
tobb hatdrozatot hozza:

a) a kereskedési adattir kotelezése a jogsértés megsziintetésére;
b) pénzbirsdg kiszabdsa az 65. cikk szerint;

¢) hirdetmény kiadasa;

d) végsG esetben a kereskedési adattdr torlése a nyilvantartasbol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatdrozatok meghozatalakor
az EEPH figyelembe veszi a jogsértés természetét és stlyossigat,
tekintettel a kovetkezd kritériumokra:

a) a jogsértés idGtartama és gyakorisdga;

b) a jogsértés fényt deritett-e sdlyos vagy rendszerszintii
hidnyossagokra a vallalkozds eljdrasaiban, irdnyitdsi rendsze-
reiben vagy belsé ellenSrzési mechanizmusaiban;

) a jogsértés okozott-e vagy elGsegitett-e pénziigyi blincselek-
ményt, illetve tulajdonithaté-e egyéb mddon ilyen biincselek-
mény a jogsértésnek;
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d) a jogsértést szandékosan vagy gondatlansigbdl kovették-e el.

(3) Az EEPH indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az érintett
kereskedési adattdrat az (1) bekezdés alapjan elfogadott hata-
rozatokrdl, és kozli azokat a tagdllamok illetékes hatdsdgaival
és a Bizottsaggal. A hatdrozat elfogaddsinak id6pontjatél szami-
tott 10 munkanapon belil kozzéteszi azt a honlapjan.

Az EEPH a hatdrozatnak az elsé albekezdés szerinti nyilvanos-
sdgra hozatalakor arrdl is nyilvdnos tdjékoztatdst ad, hogy az
érintett kereskedési adattdr jogosult a hatdrozat ellen jogorvos-
lattal élni, valamint adott esetben kozzéteszi a jogorvoslati
kérelem benyujtisdnak tényét, és ezzel egyidejileg kozli, hogy
a jogorvoslatnak nincs halaszté hatdlya, valamint azt, hogy az
EEPH fellebbviteli tandcsa az 1095/2010/EU  rendelet
60. cikkének (3) bekezdésével osszhangban felfiggesztheti a
vitatott hatarozat alkalmazdsat.

74. cikk
A feladatok EEPH éltali dtruhdzisa az illetékes hat6sigokra

(1)  Amennyiben valamely feliigyeleti feladat megfelel§ elvég-
zéséhez  szitkséges, az EEPH jogosult arra, hogy az
1095/2010/EU rendelet 16. cikke szerint 4ltala kibocsatott
iranymutatasokkal Osszhangban konkrét feliigyeleti feladatokat
egy tagdllam illetékes hatdsdgira ruhdzzon. E feligyeleti
feladatok kozé tartozhat kiilonosen a 61. cikk szerinti informad-
cidkérések és a 62. cikk szerinti és a 63. cikk (6) bekezdése
szerinti vizsgdlatok és helyszini ellendrzések lefolytatdsdnak
hataskore.

(2) Az EEPH a feladatok dtruhdzdsit megel6zGen konzultdl
az érintett illetékes hatésdggal. E konzulticiok kilondsen az
aldbbiakra vonatkoznak:

a) az 4truhdzand6 feladatok kore;
b) a feladatok elvégzésének iitemezése, valamint

¢) a sziikséges informdcidknak az EEPH részérdl, illetve az
EEPH részére torténd 4taddsa.

(3) A 72. cikk (3) bekezdése alapjan a Bizottsdg dltal elfoga-
dott dijszabalyzatnak megfeleléen az EEPH megtériti az illetékes
hatésagok részére az atruhdzott feladatok elvégzésével osszefiig-
gésben felmeriilt koltségeket.

(4) Az EEPH megfelel idSkozonként felillvizsgalia az (1)
bekezdésben emlitett hatdrozatot. Az dtruhdzads barmikor vissza-
vonhato.

(5) A feladatok dtruhdzdsa nem érinti az EEPH felelGsségét, és
nem korldtozza az EEPH-t az atruhdzott feladat elvégzésében és
ellenérzésében. Nem ruhdzhaték 4t az e rendelet szerinti
feliigyeleti feladatok, beleértve a nyilvantartisba vételrsl sz6lo

hatarozatok meghozataldt, a jogsértésekre vonatkozé végleges
értékelés elkészitését és az ezek nyomdn szilet§ hatdrozatok
meghozatalét.

2. FEJEZET
Kapcsolatok harmadik orszdgokkal
75. cikk
Egyenértékiiség és nemzetkozi egyezmények

(1) A Bizottsdg végrehajtdsi jogi aktust fogadhat el, amelyben
megallapitja, hogy valamely harmadik orszag jogi és feliigyeleti
rendszere biztositja, hogy:

a) a szoban forgd harmadik orszdgban engedélyezett keres-
kedési adattdrak olyan jogilag kotelezd érvényii kovetelmé-
nyeket teljesitenek, amelyek egyenértéktiek az e rendeletben
el6irt kovetelményekkel;

b) a harmadik orszdgban folyamatos a kereskedési adattirak
hatékony feliigyelete és a rdjuk vonatkozd kévetelmények
hatékony betartatdsa; valamint

o) léteznek legaldibb az e rendeletben meghatdrozottakkal
egyenértékii szakmai titoktartasi garancidk, beleértve a hat6-
sdgok dltal harmadik felekkel kozolt tizleti titkok védelmét.

A Bizottsdg e végrehajtdsi jogi aktust a 86. cikk (2) bekezdé-
sében emlitett vizsgdlobizottsagi eljardssal 6sszhangban fogadja
el.

(2) A Bizottsdg sziikség esetén, valamint az (1) bekezdésben
emlitett valamely végrehajtsi jogi aktus elfogaddsit kovetGen
ajanldsokat nydjt be a Tandcsnak az érintett harmadik orszé-
gokkal kotend6 olyan nemzetkozi megdllapoddsok megtdrgya-
lasara vonatkozdan, amelyek az e harmadik orszdgokban szék-
hellyel rendelkezd kereskedési adattdrakban térolt, szdrmaztatott
tigyletekre vonatkozé informdcidkhoz valé kolcsonods hozzafé-
résr6l és azok cseréjérSl szoélnak, és amelyekkel biztosithato,
hogy az Unié hatésdgai, beleértve az EEPH-t is, azonnali és
folyamatos hozzéféréssel rendelkezzenek a feladataik elldtdsahoz
sziikséges informaciokhoz.

(3) Az EEPH a (2) bekezdésben emlitett megallapoddsok
megkotését kovetden, azokkal osszhangban kialakitja az egyiitt-
miikodés kereteit az adott harmadik orszagok illetékes hatdsa-
gaival. Ezek a keretek meghatdrozzak legaldbb:

a) az egyrészr6l az EEPH, illetve birmely mds, e rendelettel
osszhangban  feladatkoreit — gyakorlé  uniés  hatdsdg,
masrészr6l az érintett harmadik orszdg illetékes hatdsdgai
kozotti informacidcsere mechanizmusat; valamint

b) a feliigyeleti tevékenységek koordinacidjara vonatkozé eljdra-
sokat.



L 201/50

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2012.7.27.

(4) A személyes adatok harmadik orszdgok részére torténd
tovabbitdsa tekintetében az EEPH a 45/2001/EK rendeletet alkal-
mazza.

76. cikk
Az egyiittmiikodés keretei

Azon harmadik orszdgok érintett hat6sdgai, amelyeknek jogha-
tosdga teriiletén nincsenek székhellyel rendelkezd kereskedelmi
adattdrak, az EEPH-hoz fordulhatnak azzal a céllal, hogy kiala-
kitsdk az egyiittm@ikodés kereteit annak érdekében, hogy hozzi-
férjenek az unids kereskedelmi adattirakban tdrolt, szdrmazta-
tott tigyletekre vonatkozé informdcidkhoz.

Az EEPH egyiittm(ikodési kereteket alakithat ki ezen érintett
hat6sdgokkal az Unid kereskedelmi adattdraiban térolt, szdrmaz-
tatott tigyletekre vonatkozé azon informéciékhoz valé hozza-
férés tekintetében, amelyekre az emlitett hatésdgoknak felada-
taik és megbizatdsaik teljesitéséhez sziikségiik van, feltéve, hogy
a szakmai titoktartds garancidi — beleértve a hat6sdgok dltal

harmadik felekkel megosztott iizleti titkok védelmét is — fenn-
allnak.

77. cikk
A kereskedési adattdrak elismerése

(1) A harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kereskedési
adattar csak azt kovetSen nytjthatja szolgaltatdsait és tevékeny-
ségeit az Unidban székhellyel rendelkez szervezetek részére a
9. cikk értelmében, hogy az EEPH a (2) bekezdés szerint
elismerte.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kereskedési adattir benytjtja
elismerési kérelmét, és ehhez minden szitkséges informdciét
mellékel, tobbek kozott legaldbb az annak ellendrzéséhez sziik-
séges informdciokat, hogy engedéllyel rendelkezik és hatékony
feliigyelet ald tartozik egy olyan harmadik orszagban:

a) amellyel kapcsolatban a Bizottsdg a 75. cikk (1) bekezdése
szerinti végrehajtdsi jogi aktussal elismerte, hogy egyenértékd
és betartathat6 szabdlyozdsi és feliigyeleti kerettel rendelke-
zik;

b) amely a 75. cikk (2) bekezdése szerint nemzetkozi megélla-
podast kotott az Unidval; valamint

¢) amely egyiittmiikodési megdllapoddsokat kotott a 75. cikk
(3) bekezdésének megfelelGen annak biztositdsara, hogy az
Uni6 hatdsdgai, beleértve az EEPH-t is, azonnali és folya-
matos hozzaféréssel rendelkezzenek a sziikséges informaci-

okhoz.

A kérelem kézhezvételét koveté 30 munkanapon beliil az EEPH
értékeli, hogy a kérelmet hidnytalanul nydjtottdk-e be. Ha a
kérelem hidnyos, az EEPH hatdrid6t szab meg, amelynek letel-
téig a kérelmezs kereskedési adattirnak be kell nydjtania a
hidnyzé informdcidkat.

Az EEPH a hidnytalan kérelem benytjtisitol szdmitott 180
munkanapon beliil irdsban értesiti a kérelmez6 kereskedési adat-
tarat arr6l, hogy megadta-e az elismerést, csatolva hatdrozatdnak
megalapozott indokoldssal ellatott magyarazatat.

Az EEPH a honlapjin koézzéteszi az e rendelettel 6sszhangban
elismert kereskedési adattdrak listdjat.

VIL. CIM

A KERESKEDESI ADATTARAKKAL SZEMBENI KOVETELME-
NYEK

78. cikk
Altalinos kovetelmények

(1) A kereskedési adattdr megbizhat6 vallalatirdnyitdsi rend-
szerrel rendelkezik, amely dttekinthet§ szervezeti felépitést,
egymaéstol jol elhatdrolt, atlithaté és kovetkezetes felelGsségi
koroket, valamint megfelel§ belsd ellendrzési mechanizmusokat,
tobbek kozott megbizhaté adminisztrativ és szdmviteli eljara-
sokat foglal magdban, amelyek megakadilyozzdk a bizalmas
adatok barmilyen médon torténd nyilvanossdgra hozatalat.

(2) A kereskedési adattdr hatékony, irdsban rogzitett szerve-
zeti és adminisztrativ szabdlyokat vezet be és muikodtet a veze-
tSivel, alkalmazottaival, valamint a szoros kapcsolat révén hozza
kozvetlenill vagy kozvetetten kapcsol6dé mds személyekkel
kapcsolatban  felmeriil6  potencidlis ~ Osszeférhetetlenségek
felismerésére és kezelésére.

(3) A kereskedési adattr kidolgozza a megfelel§ politikdkat
és eljarasokat annak biztositdsira, hogy az adattdr (ideértve
vezetGit és munkavillaléit is) e rendelet minden rendelkezésének
megfeleljen.

(4) A kereskedési adattar olyan szervezeti struktiirat tart fenn
és miikodtet, amely biztositja az adattdr szolgéltatdsnydjtdsdnak
és tevékenységvégzésének folyamatossagat és rendes mtikodését.
A kereskedési adattdr megfelel§ és ardnyos rendszereket, erdfor-
rasokat és eljardsokat alkalmaz.

(5)  Amennyiben a kereskedési adattdr kiegészit§ szolgaltatd-
sokat is nydjt, tobbek kozott tézsdekereskedelmi visszaigazoldst
(trade confirmation), ajdnlatpdrositast (trade matching) hitelese-
ményekkel kapcsolatos szolgdltatdsnyujtdst (credit event servi-
cing), portféliédllomdny-egyeztetést (portfolio reconciliation),
portféli6tomoritést (portfolio compression), akkor a keres-
kedelmi adattarnak ezeket a kiegészit§ szolgéltatdsokat operativ
szinten el kell kilonitenie a kereskedési adattir azon funkcidja-
t6l, amely a szdrmaztatott igyletekre vonatkozé adatok
kozpontositott gytjtésére és taroldsara terjed ki.

(6) A kereskedési adattir stabil és prudens irdnyitdsinak
biztositisa érdekében a fels§ vezetés és az igazgatdsdg tagjai
kell6en jo hirnévvel rendelkez8 és tapasztalt személyek.

(7) A kereskedési adattdr objektiv és megkiilonboztetés-
mentes kovetelményeket ir el a 9. cikk szerinti bejelentési
kotelezettség ald es6 véllalkozdsok dltali hozzdférésre, és a kove-
telményeket nyilvanossa teszi. A szolgaltatdknak megkiilonboz-
tetésmentes médon hozzdférést nyijt az édltala tarolt adatokhoz,
ha az érintett szerzGd6 felek ahhoz hozzdjarultak. A hozzaférést
korlatozé kritériumok csak annyiban engedélyezhetSk, ameny-
nyiben azok célja a kereskedési adattir dltal tarolt adatokat
érintd kockdzatok kezelése.
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(8) A kereskedési adattdr nyilvanossigra hozza az dltala e
rendelet szerint nytjtott szolgdltatdsokhoz kapcsolédd drakat
és dijakat. Kiilon-kiilon nyilvdnossdgra hozza az egyes szolgl-
tatasok és funkciok drait és dijait, beleértve az drengedményeket
és pénzvisszatéritéseket, valamint e kedvezmények igénybevéte-
lének feltételeit. A kereskedési adattdr lehet6vé teszi a bejelentést
végz$ jogalanyok szdmdra az egyes szolgaltatdsok kiilon-kiilon
igénybevételét. A kereskedési adattdr dltal felszdmitott draknak
és dijaknak Gsszhangban kell lenniiik a koltségekkel.

79. cikk
Miikodési megbizhat6sig

(1) A kereskedési adattir azonositja a mtikodési kockazat
forrdsait és minimalizdlja azokat a megfelel§ rendszerek, ellen-
Grzések és eljardsok kidolgozdsa révén. E rendszerek megbizha-
toak és biztonsdgosak, és megfelel§ kapacitdssal rendelkeznek a
kapott informéciok kezelésére.

(2) A kereskedési adattdr megfelel§ iizletmenet-folytonossagi
politikdt és vészhelyzet esetére helyredllitdsi tervet dolgoz ki,
hajt végre és tart fenn, amelynek célja a kereskedési adattdr
funkcidinak fenntartdsa, a miiveletek idében torténd helyrealli-
tdsa, valamint kotelezettségeinek teljesitése. A helyredllitsi terv
legaldbb a biztonsdgi tartalékrendszerek 1étrehozdsardl rendelke-

zik.

(3) A nyilvantartdsbdl torolt kereskedési adattar gondoskodik
a megfelel§ helyettesitésrSl, beleértve az adatok dtaddsit mds
kereskedési adattdraknak, valamint a bejelentett informaciok
atirdnyitdsat egy mdsik kereskedési adattarhoz.

80. cikk
Adatvédelem és -rogzités

(1) A kereskedési adattdr biztositja a 9. cikk értelmében
kapott informéciok bizalmas jellegét, integritdsat és védelmét.

(2) A kereskedési adattirak az daltaluk e rendelet alapjin
megszerzett adatokat kizdrélag akkor haszndlhatjdk fel keres-
kedelmi célokra, ha az érintett szerz8d6 felek ahhoz hozzdji-
rultak.

(3) A kereskedési adattdr azonnal rogziti a 9. cikk értelmében
kapott informacidkat, és a vonatkozé tgyletek lezardsit kove-
ten legaldbb tiz évig megdrzi azokat. Gyors és hatékony nyil-
vantartdsi eljardsokat alkalmaz a rogzitett informacié véltozdsa-
inak dokumentdlaséra.

(4) A kereskedési adattdr a szdrmaztatott tigyletek 9. cikkel
osszhangban bejelentett adatai alapjan kiszdmitja a pozicidkat
szarmaztatottiigylet-kategéridnként és a jelentést tevé jogala-
nyok szerinti bontdsban.

(5) A kereskedési adattdr az tgyletben részt vevd felek
szdmdra lehet6vé teszi, hogy idében hozziférjenek az adott
tigylethez kapcsolodd informacidkhoz, és javitsdk azokat.

(6) A kereskedési adattdr minden ésszerli 1épést megtesz a
rendszereiben tdrolt informdacidkkal vald visszaélés megel§zé-
sére.

A kereskedési adattirban nyilvantartott bizalmas informdciokat
nem hasznélhatjdk fel mds, a kereskedési adattdrral anya- vagy
lednyvéllalati  kapcsolatban  1év6  természetes vagy jogi
személyek.

81. cikk
Atlithatésdg és az adatok rendelkezésre éllisa

(1) A kereskedési adattdr rendszeresen és konnyen elérhetd
formaban, szdrmaztatottiigylet-kategéridk szerinti bontdsban
kozzéteszi a neki bejelentett tigyletek aggregalt pozicidit.

(2) A kereskedési adattdr gyf(ijti és tdrolja az adatokat, és
biztositja, hogy a (3) bekezdésben emlitett jogalanyok kozvet-
lenil és azonnal hozzédférhessenek a szdrmaztatott {igyletek
szerzGdéseinek azon részleteihez, amelyekre a feladataik és
megbizatdsaik ellatdsdhoz szitkségitk van.

(3) A kereskedési adattir a kovetkezd§ jogalanyok szdmadra
teszi elérhetévé a sziikséges informdciokat annak érdekében,
hogy lehet6vé tegye szamukra feladataik és megbizatasaik elld-
tdsdt:

a) az EEPH;
b) az ERKT;

c) a kereskedési adattirhoz hozzaférd kozponti szerz8dé
feleket feliigyeld illetékes hatdsdg;

d) a bejelentett tigyletek kereskedési helyszinét feliigyels ille-
tékes hatdsdg;

e) a KBER ¢érintett tagjai;

f) azon harmadik orszagok érintett hat6sdgai, amelyek a
75. cikk szerinti nemzetkozi megdllapoddst kotottek az
Unidval;

g) a nyilvdnos vételi ajanlatrdl sz6lo, 2004. dprilis 21
2004/25/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) 4. cikke
értelmében kijelolt feliigyeleti hatésagok;

h) az érintett unids értékpapir-piaci hatdsagok;

i) azon harmadik orszdgok érintett hatdsdgai, amelyek a
76. cikkben emlitett egyiittm(ikodési kereteket alakitottak
ki az EEPH-val;

j) az Energiaszabilyozok Egyiittmiikddési Ugynoksége.

() HL L 142, 2004.4.30., 12. o.
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(4) Az EEPH megosztja mas illetékes uni6s hatésigokkal az
azok szdmdra feladataik elldtdsdhoz sziikséges informéciokat.

(5) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH a
KBER tagjaival folytatott konzultdciét kovetSen kidolgozza az
(1) és (3) bekezdésben emlitett tdjékoztatds gyakorisdgit és rész-
leteit, valamint az adatok adattirak kozotti Osszesitéséhez és
osszehasonlitdsahoz sziikséges, illetve a (3) bekezdésben emlitett
jogalanyok informécidhoz valé sziikség szerinti hozzaférését
lehetévé tevé mikodési standardokat meghatérozé szabélyozds-
technikai standardok tervezetét. A szabélyozdstechnikai stan-
dardok tervezete biztositja, hogy az (1) bekezdés alapjan kozzé-
tett informdciok nem alkalmasak az tigyletek szerz6d6 feleinek
azonositdsara.

Az EEPH az emlitett szabilyozastechnikai standardtervezeteket
2012. szeptember 30-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

82. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapul jogi aktusok -elfogaddsira
vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazas gyakorla-
sanak feltételeit e cikk hatirozza meg.

(2) A Bizottsdg hatdrozatlan id6re sz016 felhatalmazast kap
az 1. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a
70. cikkben, a 72. cikk (3) bekezdésében és a 85. cikk (2)
bekezdésében emlitett felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
elfogadaséra.

(3)  Felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsit megels-
z8en a Bizottsdg torekszik arra, hogy konzultdljon az EEPH-val.

(4) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavon-
hatja az 1. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a
70. cikkben, a 72. cikk (3) bekezdésében és a 85. cikk (2)
bekezdésében emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrdl sz6l6
hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst.
A visszavondsrol szol6 hatdrozat az Eurpai Unié Hivatalos
Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon vagy a benne megjelolt
késdbbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mdr
hatilyban 1év6, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok érvényes-
ségét.

(5) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfoga-
désat kovetGen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti arrdl az
Eurépai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) Az 1. cikk (6) bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a
70. cikk, a 72. cikk (3) bekezdése és a 85. cikk (2) bekezdése
alapjan elfogadott, felhatalmazdson alapulé jogi aktus csak
akkor lép hatdlyba, ha az értesitést kovet§ hdrom hénapos

idGtartam leteltéig sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt kifogast a felhatalmazdson alapuld jogi aktus ellen, vagy
ha az Eurépai Parlament és a Tandcs az idGtartam leteltét
megel6z8en egyarant arrdl tdjékoztatta a Bizottsigot, hogy
nem emel kifogdst. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezde-
ményezésére ez az idStartam hdrom hénappal meghosszabbo-
dik.

VIIL CiM
KOZOS RENDELKEZESEK
83. cikk
Szakmai titoktartds

(1) A szakmai titoktartds kotelezettsége vonatkozik minden
olyan személyre, aki a 22. cikknek megfelelGen kijelolt illetékes
hatsdgoknak, a 81. cikk (3) bekezdésében emlitett hatésdgok-
nak, az EEPH-nak, illetve az illetékes hatésigok vagy az EEPH
altal megbizott ellendroknek vagy szakért6knek dolgozott vagy
dolgozik. A biintetGjog, az addjog és a jelen rendelet hatélya ald
tartozd esetek sérelme nélkil ezek a személyek a feladataik
ellitisa sordn tudomdsukra jutott bizalmas informdciét nem
adhatjdk ki semmilyen mdas személynek vagy hatdsignak, az
olyan Osszefoglalt vagy osszesitett formdt kivéve, amelybdl az
egyes kozponti szerz8d§ felek, kereskedési adattdrak vagy mds
személyek nem azonosithatok.

(2)  Amennyiben valamely kozponti szerz6d6 fél ellen csddel-
jardst vagy kotelezd felszdmoldsi eljardst inditanak, a harmadik
feleket nem érint8 bizalmas informdcidkat a polgari vagy keres-
kedelmi eljardsokban ki lehet adni, ha az az eljards lefolytata-
sahoz sziikséges.

(3) A biintetdjog vagy az addjog hatdlya ald tartozd esetek
sérelme nélkill az illetékes hat6sdgok, az EEPH, illetve az ille-
tékes hatésagokon kiviili azon testiiletek, természetes vagy jogi
személyek, akikfamelyek ezen irdnyelv alapjan bizalmas infor-
madciokat kapnak, azokat kizarélag feladataik elldtdsa sordn és
hatdskoreik gyakorldsa érdekében hasznélhatjak fel; az illetékes
hat6sdgok esetében ezen irdnyelv hatdlydn beliil, mds hatdsdgok,
testiiletek, természetes vagy jogi személyek esetében kizdrdlag
arra a célra, amelyre az ilyen informdcidkat szdmukra biztosi-
tottdk, és kifejezetten az ilyen hataskorok gyakorldsdhoz kapcso-
16d6 kozigazgatdsi vagy birdsigi eljardsok keretében. Ameny-
nyiben azonban az informdciokat dtadé EEPH, illetékes hatésig
vagy mds hatdsdg, testiilet vagy személy hozzdjarul, az informa-
cidkat fogadd hatdsdg azokat mds, nem kereskedelmi célra is
felhasznélhatja.

(4) Az e rendelet alapjan fogadott, kicserélt vagy tovabbitott
valamennyi bizalmas informdciéra a szakmai titoktartds (1), (2)
és (3) bekezdésben megéllapitott feltételei vonatkoznak.
Azonban e feltételek nem akadilyozzak meg az EEPH-t, az
illetékes hatésdgokat és az adott kozponti bankokat abban,
hogy e rendelettel és a befektetési véllalkozdsokra, a hitelintéze-
tekre, a nyugdijalapokra, az AEKBV-kre, az alternativbefektetési-
alap-kezel6kre, a biztositds- és viszontbiztositds-kozvetitSkre, a
biztositasi véllalkozdsokra, a szabdlyozott piacokra, valamint a
piacmtkodtetSkre alkalmazandé mds jogszabalyokkal osszhang-
ban, vagy az informdcidkat 4tad6 illetékes hatdsdg vagy mds
hatdsdg, testiilet, természetes vagy jogi személy hozzdjaruldsaval
bizalmas informdaciokat cseréljenek ki vagy tovabbitsanak.
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(5) Az (1), (2) és (3) bekezdés nem gétolja az illetékes hato-
sagokat abban, hogy nemzeti jogukkal Osszhangban olyan
bizalmas informdciot cseréljenek ki vagy tovabbitsanak, amelyet
nem valamely maésik tagéllam illetékes hatdsdgatol kaptak.

84. cikk
Informdcidcsere

(1) Az illetékes hatésagoknak, az EEPH-nak és az egyéb érin-
tett hatésdgoknak indokolatlan késedelem nélkiil at kell adniuk
egymdsnak a feladataik elldtdsdhoz sziikséges informaciokat.

(2) Az e rendelet szerinti feladataik ellatdsa sordn bizalmas
informécidhoz juté illetékes hatdsigok, az EEPH, més érintett
hatdsdgok és mads testiiletek, természetes vagy jogi személyek
csak feladataik elldtdsa sordn haszndlhatjdk fel ezen informdcié-
kat.

(3) Az illetékes hatésdgok kozlik az informécidkat a KBER
érintett tagjaival, amennyiben ezen informdciok relevansak azok
feladatainak elldtdsa szempontjabol.

IX. CIM
ATMENETI £S ZARO RENDELKEZESEK
85. cikk
Jelentések és feliilvizsgdlat

(1) A Bizottsdg 2015. augusztus 17-ig attekinti e rendeletet,
és éltaldnos jelentést készit arrdl. A Bizottsdg ezt a jelentést a
megfelel§ javaslatokkal egyiitt az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak nydjtja be.

A Bizottsdg kilonosen:

a) a KBER tagjaival egyiittmtikodve felméri, hogy sziikség van-e
olyan intézkedésekre, amelyek célja elGsegiteni a kozponti
szerz6d6 felek hozzaférését a kozponti bankok likviditdsi
eszkozeihez;

b) az EEPH-val és az érintett dgazati hatésigokkal koordinilva
felméri a nem pénziigyi véllalkozdsok t8zsdén kivili szar-
maztatott iigyleteinek rendszerszintl jelentéségét és kiilo-
nosen e rendelet hatdsit a t6zsdén kivili szdrmaztatott
tigyletek nem pénziigyi vallalkozdsok dltali alkalmazdsdra;

¢) a tapasztalatok fényében értékeli a kozponti szerz8d§ felekre
vonatkozd feliigyeleti keretrendszer mikodését, ezenbelil a
felgyeleti kollégiumok eredményességét, a 19. cikk (3)
bekezdésében meghatérozott vonatkozd szavazdsi modokat
és az EEPH fellépését, kilonosen a kozponti szerz6d6 felek
engedélyezése soran;

d) az EEPH-val és az ERKT-val egyiittmtikodve felméri a
biztositéki kovetelmények hatékonysdgat a prociklikussdg

korldtozdsa céljabol, valamint azt, hogy sziikség van-e
tovabbi beavatkozdsi lehet@ségek meghatirozdsira ezen a
teriileten;

e) felméri, hogy miként alakulnak a kozponti szerz6d6 feleknek
a biztositékeszkozok poétlolagos biztositdsaval kapcsolatos
kovetelményekre vonatkozd politikdi, és hogyan igazodnak
a felhaszndlok konkrét tevékenységeihez és kockdzati profil-
jahoz.

Az els6 albekezdés a) pontjdban emlitett felmérés sordn figye-
lembe kell venni a kozponti bankok kozott uniés és nemzet-
kozi szinten folyamatban 1évé munka eredményeit. A felmérés
sordn emellett figyelembe kell venni a kdzponti bankok fiigget-
lenségének elvét és azon jogukat, hogy sajat dontésiik alapjan
lehet8séget biztositsanak a likviditdsi eszkozok igénybevételére,
tovabbd a kozponti szerz8dd felek magatartdsira, illetve az
egységes piacra gyakorolt esctleges nem szdndékolt hatdst is.
A kiséré javaslatok nem jelenthetnek sem kozvetlen, sem kozve-
tett megkiilonboztetést a tagallamokra, illetve tagallamcsopor-
tokra, mint az elszdmoldsi szolgdltatdsok helyszinére nézve.

(2)  2014. augusztus 17-ig a Bizottsig az EEPH-val és az
EBFH-val tortént konzulticiét kovetSen jelentést készit,
amelyben felméri a nem szdmlapénzben, valtozé biztositékesz-
kozként torténd biztositékeszkoz nyujtasra vonatkozé technikai
megolddsok kidolgozdsa tekintetében a kozponti szerz8dg felek
altal elért eredményeket és erdfeszitéseket, valamint a megolddst
elémozdit6 esetleges intézkedések sziikségességét. Amennyiben
a Bizottsdg gy itéli meg, hogy a technikai megoldds kidolgo-
zdsdra irdnyul6 er6feszitések nem voltak elégségesek, és a szdr-
maztatott iigyletek kozponti elszdmoldsdnak a jovébeli nyugdi-
jasok nyugelldtdsira gyakorolt kedvezdtlen hatdsa viltozatlan
maradt, felhatalmazdst kap arra, hogy a 82. cikkel 6sszhangban
felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a 89. cikk
(1) bekezdésében emlitett hdroméves idGszak egyszer két évvel,
egyszer pedig egy évvel torténd meghosszabbitdsa céljabol.

(3) Az EEPH jelentés nydjt be a Bizottsignak:

a) a Il cim szerinti elszdmoldsi kotelezettség alkalmazdsardl,
kiilonos tekintettel arra, hogy az e rendelet hatilybalépése
elstt kotott tézsdén kivili szdrmaztatott tigyletekre nem
vonatkozik az elszdmoldsi kotelezettség;

b) az 5. cikk (3) bekezdése szerinti azonositdsi eljards alkalma-
z4sarol;

c) a 39. cikkben meghatdrozott elkiilonitési kovetelmények
alkalmazdsdrol;

d) az V. cim szerinti interoperabilitdsi megallapoddsok hatd-
lydnak az dtruhdzhat6 értékpapirokon és a pénzpiaci eszko-
z0kon til mas pénziigyieszkoz-kategéridba tartozd tigyle-
tekre valo kiterjesztésérdl;
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e) a kozponti szerz8dS felek kereskedési helyszinekhez vald
hozzaférésérdl, egyes gyakorlatok versenyképességre gyako-
rolt hatdsdrdl és a likviditdsi forrdsok szétaprozddésdra
gyakorolt hatdsrdl;

f) az EEPH-nak az e rendelet szerinti hatdskorei és feladatai
ellatdsahoz sziikséges munkaers- és erdforrdsigényeirdl;

g) a tagdllamok dltal a 14. cikk (5) bekezdésének megfelelGen
elfogadott kiegészitd elSirdsok alkalmazdsdnak hatasairdl.

Az (1) bekezdés céljaira ezeket a jelentéseket legkésébb 2014.
szeptember 30-ig eljuttatja a Bizottsdgnak. A jelentéseket az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak is benyjtja.

(4) A Bizottsig a tagillamokkal és az EEPH-val egyiitt-
miikodve, miutdn értékelést kért az ERKT-t6l, éves jelentést
allit ossze, amelyben értékeli az interoperabilitdsi megdllapo-
ddsok valamennyi lehetséges rendszerszintii kockdzatit és kolt-
ségvonzatat.

A jelentés legaldbb e megdllapoddsok szdmdra és Osszetettségére,
valamint a kockdzatkezelési rendszerek és modellek megfelels-
ségére Osszpontosit. A Bizottsdg ezt a jelentést a megfelel§
javaslatokkal egyiitt az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak
nydjtja be.

Az ERKT a Bizottsdg rendelkezésére bocsdtja az interoperabili-
tisi megallapoddsok valamennyi lehetséges rendszerszintd
kockézatdra vonatkozd értékelését.

(5) Az EEPH évente jelentést nyjt be az Eurépai Parlament-
nek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak az illetékes hatdsdgok dltal
alkalmazott szankciokrdl, beleértve a feliigyeleti intézkedéseket,
a pénzbirsigokat és a kényszerit§ birsagokat.

86. cikk
Bizottsigi eljards

(1) A Bizottsig munkdjdt a 2001/528/EK bizottsdgi hatd-
rozattal (1) létrehozott Eurépai Ertékpapir-Bizottsdg segiti. Ez a
bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsag.

(20 Az e bekezdésre torténd hivatkozds esetén a
182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

87. cikk
A 98/26[EK irdnyelv mddositdsa
(1) A 98/26/EK irdnyelv 9. cikkének (1) bekezdése az aldbbi

albekezdéssel egésziil ki:

() HL L 191., 2001.7.13., 45. o.

~2Amennyiben a rendszeriizemeltet§ egy interoperdbilis rend-
szerrel kapcsolatban nytjtott biztositékeszkozt egy maésik rend-
szeriizemeltetSnek, a biztositékeszkozt nydjté rendszer-iizemel-
tetének a nydjtott biztositékeszkozhoz fiz6d6 jogait nem
érintik a biztositékeszkozt kapd rendszeriizemeltetd ellen indi-
tott fizetésképtelenségi eljardsok.”

(2) A tagdllamok elfogadjak azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
az (1) bekezdésnek 2014. augusztus 17-ig megfeleljenek. Errdl
haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsagot.

Amikor a tagillamok elfogadjék az emlitett rendelkezéseket,
azokban hivatkozni kell a 98/26/EK irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésitk alkalméval ilyen hivatkozast kell fizni. A
hivatkozds médjit a tagallamok hatdrozzdk meg.

88. cikk
Honlapok

(1) Az EEPH honlapot tart fenn, amely a kovetkezSk részle-
teit tartalmazza:

a) az elszamolasi kotelezettség teljesitésére az 5. cikk alapjan
alkalmas szerz6dések;

b) a 4., 5. é 7-11. cikkek megsértése miatt kiszabott biinteté-
sek;

¢) az Unidban szolgdltatdsok nyujtasira vagy tevékenységek
végzésére jogosult azon kozponti szerz6dd felek, amelyek
az Unidban székhellyel rendelkeznek, valamint azon szolgél-
tatdsok és tevékenységek, amelyek nyijtdsdra, illetve végzé-
sére engedélyt kaptak, beleértve az engedély dltal lefedett
pénziigyieszkoz-kategoridkat is;

d) a IV. és V. cimek megsértése miatt kiszabott biintetések;

¢) a harmadik orszdgban székhellyel rendelkez8, az Unidban
szolgaltatdsok nydjtasira vagy tevékenységek végzésére jogo-
sult kozponti szerz8d§ felek, valamint azon szolgaltatasok és
tevékenységek, amelyek nyujtdsdra, illetve végzésére enge-
délyt kaptak, beleértve az engedély dltal lefedett pénziigyiesz-
koz-kategéridkat is;

f) az Unidban szolgdltatdsok nyujtasdra vagy tevékenységek
végzésére jogosult kereskedési adattdrak;

g) a 65. és 66. cikkek szerint kiszabott biintetések és birsdgok;

h) a 6. cikkben emlitett nyilvanos jegyzék.
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(2)  E cikk (1) bekezdésének b), c) és d) pontja alkalmazi-
sdban az illetékes hatésdgok honlapokat tartanak fenn, amelyek
az EEPH honlapjdrdl is elérhetSk.

(3) Az e cikkben emlitett valamennyi honlapnak hozzaférhe-
tének kell lennie a nyilvadnossdg szdmdra, rendszeresen frissiilnie
kell, és érthetS formdban kell tdjékoztatdst nyijtania.

89. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) Az e rendelet hatalybalépését kovet6 hirom éven 4t a
4. cikkben megallapitott elszdmoldsi kotelezettség nem vonat-
kozik azokra a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre, amelyek
objektiven mérhet§ mddon csokkentik a 2. cikk 10. pontjdban
meghatdrozott  nyugdijkonstrukcié-rendszerek  fizet6képes-
ségéhez kozvetleniil kapcsolodd befektetési kockdzatokat. Az
atmeneti idGszak azon intézményekre is vonatkozik, amelyeket
azzal a céllal hoztak létre, hogy nemteljesités esetén kartéritést
nytjtsanak a nyugdijkonstrukci6-rendszerek tagjainak.

Azokra az e szervezetek dltal az emlitett idészakban kotott
t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletekre, amelyek maéskiilonben
a 4. cikk szerinti elszdmoldsi kotelezettség hatélya ald tartoznd-
nak, a 11. cikkben meghatdrozott kovetelmények vonatkoznak.

(2) A 2. cikk 10. pontjanak ¢) és d) alpontjaban emlitett
nyugdijkonstrukcié-rendszerek tekintetében a megfeleld illetékes
hatésdg az (1) bekezdésben emlitett mentességet szervezetek,
illetve nyugdijkonstrukcié-rendszerek egy-egy tipusira vonatko-
zban adja meg. Az illetékes hatésdg a kérelem kézhezvételét
kovetGen értesiti az EEPH-t és az EBFH-t. Az EEPH az értesités
kézhezvételétSl szdmitott 30 naptdri napon belill az EBFH-val
folytatott konzultdcidt kovetden véleményt ad ki, amelyben
értékeli, hogy a szervezettipus, illetve nyugdijkonstrukciérend-
szer-tipus megfelel-e a 2. cikk 10. pontjinak c) vagy d) alpont-
janak, valamint, hogy milyen okok teszik indokolttd a véltozd
biztositékra vonatkozé kovetelmény teljesitésének nehézségei
miatti mentességet. Az illetékes hat6sdg csak abban az esetben
adja meg a mentességet, ha teljes mértékben meggy8z6dott
arrdl, hogy a szervezettipus, illetve rendszertipus a 2. cikk 10.
pontjanak c) vagy d) alpontjdnak eleget tesz, és nehézséget okoz
szamukra a valtozé biztositékra vonatkozé kovetelmények telje-
sitése. Az illetékes hat6sdg az EEPH véleményének kézhezvételét
kovetd tiz munkanapon beliil hatdrozatot fogad el a kapott
vélemény kell§ figyelembevételével. Amennyiben az illetékes
hatésdg nem ért egyet az EEPH véleményével, akkor hatiroza-
tdban teljes kordi indokoldst ad, és megmagyardzza a véle-
ménytdl val lényeges eltéréseket.

Az EEPH kozzéteszi a honlapjén a 2. cikk 10. pontjanak c) és d)
alpontjaban emlitett azon szervezettipusok és nyugdijkonstruk-
ci6rendszer-tipusok listdjdt, amelyek az els6 albekezdésnek
megfelel6en mentességben részesiiltek. A feliigyeleti eredmények
kovetkezetességének  fokozdsa  érdekében az  EEPH  az
1095/2010/EU rendelet 30. cikkével Osszhangban évente
elvégzi a listdn szereplS szervezetek partneri feliilvizsgalatat.

(3) Az a kozponti szerz8dg fél, amely szdmdra a székhelye
szerinti tagdllamban a 4., 5., 8-11., 16., 18., 25, 26., 29., 34,
41., 42., 44., 45., 46., 47., 49., 56. és 81. cikk szerinti szaba-
lyozastechnikai standardok mindegyikének Bizottsdg altali elfo-
gaddsa el6tt, e tagllam nemzeti jogdval osszhangban engedé-
lyezték, hogy elszamoldsi szolgaltatdsokat nydjtson, a 16., 25.,
26., 29., 34., 41, 42., 44., 45., 47. és 49. cikk szerinti Osszes
szabdlyozdstechnikai ~ standard  hatdlybalépését  kovets 6
hénapon beliill koteles e rendelettel 6sszhangban a 14. cikk
szerinti engedélyért folyamodni.

Az a harmadik orszdgban székhellyel rendelkez8 kozponti szer-
z6d6 fél, amely szdmdra a 16., 26., 29., 34., 41., 42, 44, 45,
47. és 49. cikk szerinti szabdlyozdstechnikai standardok mind-
egyikének Bizottsdg dltali elfogaddsit megel6z8en valamely
tagéllam nemzeti jogdval Osszhangban engedélyezték, hogy
elszdmoldsi szolgaltatdsokat nytjtson e tagdllamban, a 16.,
26., 29., 34., 41., 42., 44, 45, 47. és 49. cikk szerinti Gsszes
szabdlyozastechnikai ~ standard hatalybalépését  koveté 6
hénapon belill koteles e rendelettel 6sszhangban a 25. cikk
szerinti elismerésért folyamodni.

(4)  Amig nem sziiletett meg az e rendelet szerinti hatdrozat a
kozponti szerz6dé fél engedélyezésérdl, illetve elismerésérdl,
tovabbra is a kozponti szerz6dg felek engedélyezésére, illetve
elismerésére vonatkozd megfelel6 nemzeti szabdlyok alkalma-
zandok, és a kozponti szerz6dd fél feliigyeletét tovdbbra is a
székhelye, illetve elismerése szerinti tagdllam illetékes hatdsaga
latja el.

(5) Ha az illetékes hatésdg a 16., 26., 29., 34., 41., 42., 45,,
47. és 49. cikk szerinti Gsszes szabdlyozdstechnikai standard
Bizottsag altali elfogaddsit megel6z8en az adott tagdllam
nemzeti joga szerint engedélyezte a kozponti szerz6dg fél
szdmdra a t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek valamely kate-
géridjanak az elszdmoldsat, az adott tagillam illetékes hatdsdga
az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett szabdlyozastechnikai stan-
dardok hatalybalépését kovet§ egy hoénapon belill értesiti az
EEPH-t az engedélyezésrél.

Ha valamely illetékes hat6sdg egy harmadik orszdgban székhely-
lyel rendelkez kozponti szerz6dé felet a 16., 26., 29., 34., 41,
42, 45., 47. és 49. cikk szerinti Osszes szabdlyozdstechnikai
standard Bizottsdg altali elfogaddsit megel6z8en az adott
tagéllam nemzeti joga szerint elismert, akkor az adott tagillam
illetékes hat6sdga az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett szabélyo-
zdstechnikai standardok hatdlybalépésének napjat kovet§ 1
hénapon beliil értesiti az EEPH-t az elismerésrél.

(6) Az a kereskedési adattdr, amely a 9. 56. és 81. cikk
szerinti Osszes szabalyozastechnikai és végrehajtds-technikai
standard Bizottsdg altali elfogaddsit megel6zGen az adott
tagdllam nemzeti jogdval 6sszhangban engedélyt kapott a szék-
helye szerinti tagdllamban szdrmaztatott tigyletek nyilvdntarta-
sanak Osszegytjtésére és vezetésére, az emlitett szabdlyozastech-
nikai és végrehajtds-technikai standardok hatélybalépését kovets
6 hoénapon belil az 55. cikk szerinti nyilvantartasba vételért
folyamodik.
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Az a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kereskedési
adattdr, amely szdmdra a valamely tagillamban lebonyolitott
szdrmaztatott iigyletek nyilvantartdsinak Osszegytjtését és veze-
tését az adott tagdllam nemzeti jogdval 6sszhangban a 9., 56. és
81. cikk szerinti 6sszes szabdlyozdstechnikai és végrehajtas-tech-
nikai standard Bizottsdg altali elfogaddsat megel6zGen engedé-
lyezték, az emlitett szabdlyozastechnikai és végrehajtds-technikai
standardok hatalybalépését kovetd 6 hénapon belill a 77. cikk
szerinti elismerésért folyamodik.

(7)  Amig nem sziiletik meg az e rendelet szerinti hatdrozat a
kereskedési adattdr nyilvntartdsba vételérd], illetve elismerésé-
161, tovabbra is a kereskedési adattdrak engedélyezésére, nyilvan-
tartdsba vételére, illetve elismerésére vonatkozd megfelels
nemzeti szabalyok alkalmazanddk, és a kereskedési adattdr
feliigyeletét tovabbra is a székhelye, illetve elismerése szerinti

tagdllam illetékes hatdsaga latja el.

(8) Az a kereskedési adattdr, amely az 56. és 81. cikk szerinti
szabalyozastechnikai  és  végrehajtds-technikai  standardok
Bizottsdg dltali elfogadasa eltt a székhelye szerinti tagdllamban
a szdrmaztatott tigyletek nyilvantartdsdnak Osszegyjtésére és
vezetésére az adott tagdllam nemzeti jogdval Gsszhangban
kapott engedélyt, vagy amelyet ilyen médon vettek nyilvantar-
tisba, a jelen rendelet szerinti nyilvantartisba vételérdl sz6l6
hatdrozat megsziiletéséig igénybe vehet§ a 9. cikk szerinti
bejelentési kotelezettség teljesitésére.

A harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kereskedési adat-
tar, amely az 56. és 81. cikk szerinti szabdlyozdstechnikai és

végrehajtas-technikai standardok Bizottsdg altali elfogaddsa el6tt
az adott tagillam nemzeti jogdval Gsszhangban kapott olyan
elismerést, amelynek értelmében elvégezheti az adott
tagdllamban lebonyolitott szdrmaztatott tigyletek nyilvantarta-
sanak Osszegytjtését és vezetését, a jelen rendelet szerinti nyil-
vantartdsba vételér6l szol6 hatdrozat megsziiletéséig igénybe
vehet a 9. cikk szerinti bejelentési kotelezettség teljesitésére.

(9) A 81. cikk (3) bekezdése f) pontjanak sérelme nélkiil,
amennyiben nincs érvényben a 75. cikk szerinti nemzetkozi
megéllapodds valamely harmadik orszdg és az Uni6 kozott, a
kereskedési adattir — amennyiben értesiti az EEPH-t — 2013.
augusztus 17-ig a harmadik orszdg érintett hat6sdgainak rendel-
kezésére bocsithatja a sziikséges informdciokat.

90. cikk
Az EEPH személyzete és erdforrasai

Az EEPH 2012. december 31-ig értékeli az e rendelet értel-
mében ra hdrulé hatdskorokbdl és feladatokbdl ereds személy-
zeti és eréforrdsigényeit, és jelentést nyujt be az Eurdpai Parla-
mentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak.

91. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban, 2012. jalius 4-én.

az Eurdpai Parlament részérdl
az elnok
M. SCHULZ

a Tandcs 1észérdl
az elnok
A. D. MAVROYIANNIS
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I. MELLEKLET

A 65. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértések listdja

L. Szervezeti kovetelménnyel, illetve Gsszeférhetetlenséggel kapcsolatos jogsértések:

a)

=

A

a)

b)

=

a kereskedési adattdr megsérti a 78. cikk (1) bekezdését, mivel nem rendelkezik olyan megbizhaté vallalatirdnyitasi
rendszerrel, amely dttekinthet§ szervezeti felépitést, egymadstdl jol elhatdrolt, atlithatd és kovetkezetes felel@sségi
koroket, valamint megfelel6 belsS ellenSrzési mechanizmusokat, tobbek kozott megbizhaté adminisztrativ és
szamviteli eljardsokat foglal magdban, amelyek megakaddlyozzdk a bizalmas adatok kozlését;

a kereskedési adattir megsérti a 78. cikk (2) bekezdését azdltal, hogy nem tart fenn, illetve nem mikodtet
hatékony, frdsban rogzitett szervezeti és adminisztrativ szabdlyokat a vezetSivel, alkalmazottaival, valamint a
szoros kapcsolat révén hozza kozvetlenil vagy kozvetetten kapcsolédé mds személyekkel kapcsolatban felmeriild
potencidlis osszeférhetetlenségek felismerésére és kezelésére;

a kereskedési adattdr megsérti a 78. cikk (3) bekezdését, mivel nem dolgozta ki a megfelel6 politikdkat és
eljdrdsokat annak biztositdsdra, hogy az adattdr, ideértve vezetSit és munkavallaléit is, e rendelet minden rendel-
kezésének megfeleljen;

a kereskedési adattdr megsérti a 78. cikk (4) bekezdését azéltal, hogy nem tart fenn, illetve nem mikodtet olyan
szervezeti struktdrdt, amely biztositja az adattdr szolgdltatdsnyujtdsanak és tevékenységvégzésének folyamatossagat
és rendes miikodését;

a kereskedési adattdr megsérti a 78. cikk (5) bekezdését azaltal, hogy a kiegészit6 szolgaltatdsokat nem kiiloniti el
operativ szinten azon funkci6jatdl, amely a szdrmaztatott iigyletekre vonatkozé nyilvantartdsok kozpontositott
osszegytjtésére és vezetésére terjed ki;

a kereskedési adattdr megsérti a 78. cikk (6) bekezdését azdltal, hogy nem iigyel arra, hogy stabil és prudens
irdnyitdsdnak biztositdsa érdekében a fels§ vezetés és az igazgatGsdg tagjai kellSen jO hirnevii és tapasztalt
személyek legyenek;

a kereskedési adattdr megsérti a 78. cikk (7) bekezdését azdltal, hogy nem ir el§ és hoz nyilvanossigra objektiv és
megkiilénboztetésmentes kovetelményeket a 9. cikk szerinti bejelentési kotelezettség ald esd szolgdltatok és vallal-
kozdsok altali hozzaférésre;

a kereskedési adattdr megsérti a 78. cikk (8) bekezdését, mivel nem hozza nyilvinossigra az dltala e rendelet
szerint nydjtott szolgdltatdsokhoz kapcsolddd drakat és dijakat, nem teszi lehet6vé a bejelentést végzé jogalanyok
szdmdra az egyes szolgéltatdsok kiilon-kiilon igénybevételét, vagy az dltala felszdmitott drak és dijak nincsenek

osszhangban a koltségekkel.
miikodési kovetelményekhez kapcsolddod jogsértések:

a kereskedési adattdr megsérti a 79. cikk (1) bekezdését aziltal, hogy nem azonositja a mikodési kockdzat
forrdsait, és nem minimalizdlja azokat a megfelel§ rendszerek, ellendrzések és eljdrasok kidolgozdsa révén;

a kereskedési adattdr megsérti a 79. cikk (2) bekezdését azéltal, hogy nem dolgoz ki, nem hajt végre és nem tart
fenn olyan megfelel§ iizletmenet-folytonossagi politikdt és vészhelyzeti helyredllitdsi tervet, amelynek célja a keres-
kedési adattdr funkcidinak fenntartdsa, a mtikodés idSben torténd helyredllitdsa, valamint kotelezettségeinek telje-
sitése;

a kereskedési adattdr megsérti a 80. cikk (1) bekezdését azaltal, hogy nem biztositja a 9. cikk értelmében kapott
informéciok bizalmas jellegét, integritdsit és védelmét;

a kereskedési adattdr megsérti a 80. cikk (2) bekezdését azdltal, hogy az &ltala e rendelet alapjdn megszerzett
adatokat az érintett szerz8d§ felek hozzdjaruldsa nélkiil haszndlja fel kereskedelmi célokra;

a kereskedési adattdr megsérti a 80. cikk (3) bekezdését azdltal, hogy nem rogziti azonnal a 9. cikk értelmében
kapott informdciokat, és nem 6rzi meg azokat a vonatkozé tigyletek lezdrdsat koveten legaldbb tiz évig, illetve
azdltal, hogy nem alkalmaz gyors és hatékony nyilvantartdsi eljdrdsokat a rogzitett informdacié véltozdsainak
dokumentéldsdra;

a kereskedési adattdr megsérti a 80. cikk (4) bekezdését azéltal, hogy nem szdmitja ki a pozicidkat szdrmaztatott-
tigylet-kategoridnként és a jelentést tev jogalanyok szerinti bontdsban a szdrmaztatott iigyletek 9. cikkel ossz-
hangban bejelentett adatai alapjdn;

a kereskedési adattdr megsérti a 80. cikk (5) bekezdését azdltal, hogy nem teszi lehetévé az tigyletben részes felek
szamdra, hogy id6ben hozzdférjenek az adott tigylethez kapcsoldédd informdcidkhoz és javitsdk azokat;

a kereskedési adattdr megsérti a 80. cikk (6) bekezdését azdltal, hogy nem tesz meg minden ésszerd 1épést a
rendszereiben tdrolt informéciokkal vald visszaélések megel6zésére.
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Il Az 4tldthat6sdggal és az informdciok rendelkezésre dlldsdval Osszefiiggd jogsértések:

a) a kereskedési adattdr megsérti a 81. cikk (1) bekezdését azdltal, hogy nem teszi kozzé rendszeresen, konnyen
elérhet6 modon a neki bejelentett tigyletek aggregalt pozici6it szdrmaztatottiigylet-kategoridk szerinti bontdsban;

b) a kereskedési adattdr megsérti a 81. cikk (2) bekezdését aziltal, hogy nem biztosit kozvetlen és azonnali hozzd-
férést a 81. cikk (3) bekezdésében emlitett jogalanyok szdmdra a szdrmaztatott tigyletek azon adataihoz, amelyek a
feladataik és megbizdsaik elldtisdhoz szikségesek.

IV. A feliigyeleti tevékenységek akaddlyozdsdval osszefiiggd jogsértések:

a) a kereskedési adattdr megsérti az 61. cikk (1) bekezdését azdltal, hogy az EEPH 61. cikk (2) bekezdése szerinti

egyszer(i informdcidkérésére vagy az EEPH 61. cikk (3) bekezdése alapjin informdcionyujtast elSird hatdrozatdra
adott vélaszdban a valésdgnak nem megfelel§ vagy félrevezet§ informéciét nydjt;

b) a kereskedési adattir a valésdgnak nem megfelel6 vagy félrevezetS vélaszt ad az 62. cikk (1) bekezdésének c)
pontja alapjan feltett kérdésekre;

¢) a kereskedési adattdr nem teljesiti id6ben az EEPH ltal a 73. cikk szerint hozott feliigyeleti intézkedést.
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II. MELLEKLET

Az 65. cikk (3) bekezdésének alkalmazisira vonatkozé silyosbité és enyhit§ tényez6khoz kapcsolédo

egyiitthatok listdja

Az e rendelet 65. cikkének (2) bekezdésében emlitett alaposszegekre kumulativ médon az aldbbi korrekcids egyiitthatokat
kell alkalmazni:

I. Sulyosbité tényezSkhoz kapcsolodd korrekeids egyiitthatok:

a)

a)

b

&

amennyiben a jogsértést tobbszor elkovették, minden elkovetés esetére djabb 1,1-szeres korrekcids egyiitthatd
alkalmazandé;

ha a jogsértés elkovetésének idStartama meghaladja a 6 hoénapot, az alkalmazand6 korrekcids egyiitthaté 1,5;

ha a jogsértés rendszerszintdi hidnyossdgot tdrt fel a kereskedési adattdr szervezetében, killonosen annak eljdrdsa-
iban, az irdnyitdsi rendszereiben vagy a belsé ellendrzési mechanizmusokban, az alkalmazand6 korrekcids egyiitt-
hat6 2,2;

ha a jogsértés negativ hatdssal van a tdrolt adatok mindségére, az alkalmazando korrekcids egyiitthaté 1,5;
a jogsértés szandékos elkovetése esetén alkalmazandé korrekcids egyiitthatd 2;

ha a jogsértés ilyenként vald azonositisa 6ta nem tettek semmilyen 1épést annak orvosldsdra, az alkalmazandd
korrekcids egyiitthat6 1,7;

ha a kereskedési adattar fels6 vezetése nem miikodott egyiitt az EEPH-val annak vizsgilatai lefolytatisiban, az
alkalmazandé korrekciés egyiitthatd 1,5.

. Enyhit6 tényez8khoz kapcsol6dd korrekeids egyiitthatdk:

ha a jogsértés elkovetésének iddtartama nem éri el a 10 munkanapot, az alkalmazandé korrekci6s egyiitthat6 0,9;

ha a kereskedési adattdr fels6 vezetése bizonyitani tudja, hogy minden sziikséges 1épést megtettek a jogsértés
megakadalyozdsara, az alkalmazandé korrekcids egyiitthaté 0,7;

ha a kereskedési adattir gyorsan, hatékonyan és maradéktalanul az EEPH tudomdsdra hozta a jogsértést, az
alkalmazandé korrekciés egyiitthaté 0,4;

ha a kereskedési adattdr onkéntes intézkedéseket hozott annak biztositdsdra, hogy a jovében ne keriilhessen sor
hasonlé jogsértés elkovetésére, az alkalmazandé korrekcids egyiitthaté 0,6.”
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