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매크로 개요 
 
마지막 순간까지 미루지 않는 좋은 습관에 대해널리알려진속담이있다. “오늘                       

걷지 않으면 내일은 뛰어야 한다”.  

 

지난 60년간 이 아시아 국가가 보여준 놀라운 경제 성장을 살펴보면,                   

한국인들은 실제로 매일 뛰고 있는 것으로 보이며, 멈출 조짐이 보이지 않다.  

 

1950–53년 전쟁 이후 대한민국 경제는 매우 낙후되고 농업에 거의 전적으로                   

의존했다. 1960년대 초반, 1인당 소득 수준은 여전히   연간 미화 100달러                   

정도였고, 세계에서 가장 빈곤한 국가 중 하나였다 . 그러나 오늘날  IMF에                   1

따르면 한국의 명목 GDP는 전 세계 12위, 1인당 기준은 29위이다. 아래                     

그래프는 지난 세기 대한민국의 GDP 변화를 보여준다  . 2

 

소위 "한강의 기적"은 한국의 농촌 경제를 두 단계의 성장과정을 통해 현재의                     

강국으로 거듭나게 하였다.  

 

 
 
 
Maddison Project Database, version 2018. Bolt, Jutta, Robert Inklaar, Herman                   
de Jong and Jan Luiten van Zanden (2018), “Rebasing ‘Maddison’: new                     

income comparisons and the shape of long-run economic development”,                 
Maddison Project Working paper 10 
 

 

 

1Ann Sasa List-Jensen, Aalborg University,  http://vbn.aau.dk/files/13994106/DIIPER_wp_5.pdf , 8페이지 
2  https://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of_South_Korea#/media/File:South_Korea%27s_GDP_(PPP)_growth_from_1911_to_2008.png  
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https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2018/01/weodata/weorept.aspx?pr.x=43&pr.y=8&sy=2018&ey=2023&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&c=512%2C946%2C914%2C137%2C612%2C546%2C614%2C962%2C311%2C674%2C213%2C676%2C911%2C548%2C193%2C556%2C122%2C678%2C912%2C181%2C313%2C867%2C419%2C682%2C513%2C684%2C316%2C273%2C913%2C868%2C124%2C921%2C339%2C948%2C638%2C943%2C514%2C686%2C218%2C688%2C963%2C518%2C616%2C728%2C223%2C836%2C516%2C558%2C918%2C138%2C748%2C196%2C618%2C278%2C624%2C692%2C522%2C694%2C622%2C142%2C156%2C449%2C626%2C564%2C628%2C565%2C228%2C283%2C924%2C853%2C233%2C288%2C632%2C293%2C636%2C566%2C634%2C964%2C238%2C182%2C662%2C359%2C960%2C453%2C423%2C968%2C935%2C922%2C128%2C714%2C611%2C862%2C321%2C135%2C243%2C716%2C248%2C456%2C469%2C722%2C253%2C942%2C642%2C718%2C643%2C724%2C939%2C576%2C644%2C936%2C819%2C961%2C172%2C813%2C132%2C726%2C646%2C199%2C648%2C733%2C915%2C184%2C134%2C524%2C652%2C361%2C174%2C362%2C328%2C364%2C258%2C732%2C656%2C366%2C654%2C734%2C336%2C144%2C263%2C146%2C268%2C463%2C532%2C528%2C944%2C923%2C176%2C738%2C534%2C578%2C536%2C537%2C429%2C742%2C433%2C866%2C178%2C369%2C436%2C744%2C136%2C186%2C343%2C925%2C158%2C869%2C439%2C746%2C916%2C926%2C664%2C466%2C826%2C112%2C542%2C111%2C967%2C298%2C443%2C927%2C917%2C846%2C544%2C299%2C941%2C582%2C446%2C474%2C666%2C754%2C668%2C698%2C672&s=NGDPD%2CPPPGDP&grp=0&a=
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2018/01/weodata/weorept.aspx?pr.x=43&pr.y=8&sy=2018&ey=2023&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&c=512%2C946%2C914%2C137%2C612%2C546%2C614%2C962%2C311%2C674%2C213%2C676%2C911%2C548%2C193%2C556%2C122%2C678%2C912%2C181%2C313%2C867%2C419%2C682%2C513%2C684%2C316%2C273%2C913%2C868%2C124%2C921%2C339%2C948%2C638%2C943%2C514%2C686%2C218%2C688%2C963%2C518%2C616%2C728%2C223%2C836%2C516%2C558%2C918%2C138%2C748%2C196%2C618%2C278%2C624%2C692%2C522%2C694%2C622%2C142%2C156%2C449%2C626%2C564%2C628%2C565%2C228%2C283%2C924%2C853%2C233%2C288%2C632%2C293%2C636%2C566%2C634%2C964%2C238%2C182%2C662%2C359%2C960%2C453%2C423%2C968%2C935%2C922%2C128%2C714%2C611%2C862%2C321%2C135%2C243%2C716%2C248%2C456%2C469%2C722%2C253%2C942%2C642%2C718%2C643%2C724%2C939%2C576%2C644%2C936%2C819%2C961%2C172%2C813%2C132%2C726%2C646%2C199%2C648%2C733%2C915%2C184%2C134%2C524%2C652%2C361%2C174%2C362%2C328%2C364%2C258%2C732%2C656%2C366%2C654%2C734%2C336%2C144%2C263%2C146%2C268%2C463%2C532%2C528%2C944%2C923%2C176%2C738%2C534%2C578%2C536%2C537%2C429%2C742%2C433%2C866%2C178%2C369%2C436%2C744%2C136%2C186%2C343%2C925%2C158%2C869%2C439%2C746%2C916%2C926%2C664%2C466%2C826%2C112%2C542%2C111%2C967%2C298%2C443%2C927%2C917%2C846%2C544%2C299%2C941%2C582%2C446%2C474%2C666%2C754%2C668%2C698%2C672&s=NGDPD%2CPPPGDP&grp=0&a=
https://www.rug.nl/ggdc/historicaldevelopment/maddison/research
http://vbn.aau.dk/files/13994106/DIIPER_wp_5.pdf
https://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of_South_Korea#/media/File:South_Korea%27s_GDP_(PPP)_growth_from_1911_to_2008.png
https://cindicator.com/
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한국 경제의 첫 성장 시대는 1960년대와 70년대를 중심으로 농촌 기반                   

경제에서 산업 기반 경제로 전환하기 시작했다. 한국은 산업 개발에 관해 다소                     

특이한 해결책을 택했으며, 더 '전형적인' 해외 직투보다는 장기 외채를                 

선호했다. 정부는 그 대출금으로 선정된 산업체와 선정된 창업자들에게 자금을                 

할당하여 오늘날 다양한 분야의 국내 대기업들, 소위 ‘재벌’들을 탄생시켰다  .                 3

재정적 측면에서 매우 부유하지 않았던 시기였음에도 불구하고, 한국은 교육에                 

관해선 이미 선진국이었음을 주목해야 한다. 1970년 초등학교 입학률은 이미                 

100%였고 두 배나 부유한 국가와 일반적으로 동등한 비율이다. 이 요인은                   4

외국으로부터 들여온 기술에 대한 리버스 엔지니어링 프로세스를 용이하게               

했다는점을고려할때국가발전에결정적인역할을했다.한국은대부분의경우                       

해외로부터 국내 직접 투자를거부했지만, 기술혁신을위한제품수입계약등은                     

맺었으며, 우수한 교육을 받은 국민들 덕분에 기술력을 더욱 더 빨리 습득하고                     

응용할 수 있었다. 

 

이 특이한 경제 개발방식은 한국 경제의 두 번째 성장 시대, 즉 연구개발이                       

경제확장의 주된 원동력이 되었을 시점에도 빛을 발했다. 1982년, 한국 정부는                   

국가 연구개발(R&D) 프로그램을 시작했는데, 이것은 오늘날까지 지속되어 온               

엄청난 추세전환의 첫 번째 단계였으며, 그로인해 오늘날 한국이 가장 높은                   

비율로 연구개발비에 지출 하는 것을 알 수 있다. 

 
 
 
 
 

 
출처:  World Bank 

3 혁신, 경쟁력 그리고 성장: 한국의 경험, 정성철 과학기술정책연구원(STEPI) 명예연구위원  
4  http://siteresources.worldbank.org/EXTABCDE/Resources/7455676-1288210792683/Sungchul-Chung.pdf 
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https://data.worldbank.org/indicator/GB.XPD.RSDV.GD.ZS?year_high_desc=true
http://siteresources.worldbank.org/EXTABCDE/Resources/7455676-1288210792683/Sungchul-Chung.pdf
https://cindicator.com/
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두번째단계에서,한국은동화된외국기술을새로운토착기술과경제성장으로                       

전환할 수 있었다. 현재 이 국가는 특허 제출 방면 세계 최고 리더 중 하나이며                           

인터넷 진출 및 스마트폰 소유권에서 세계 최고의 국가다  . 보다 중요한 것은                     5

블룸버그 혁신 지수 (R&D, 제조, 하이테크 기업, 교육, 연구 인력 및 특허 출원                         

등을 기반으로 지수 측정) 세계에서 가장혁신적인국가순위 1위를차지하면서,                     

그 지속적인 노력이 결실을 맺었다는 사실이다  . 6

이러한 맥락에서, 한국은 새로운 기술을 채택하는데 다른 나라와 다르다는                 

사실은 놀라운 일이 아니다.이나라에서는세계에서가장빠른인터넷을사용할                     

수 있으며 Facebook 출시 5년 전인 1999년에 소셜 네트워크 Cyworld를                   7

탄생시켰다.  

 

따라서, 이 아시아 국가에서 블록체인 기술과 가상화폐가 거대한 지지를 받는                   

것은 크립토 동향에 매우 좋은 신호다. 

 

 

 

5  http://www.koreaherald.com/view.php?ud=20180624000197  
6  https://www.bloomberg.com/graphics/2015-innovative-countries/  
7 Per Akamai Technologies(2017년 1분기) 
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한국의 블록체인 
 
세계에서 가장 크립토 친화적인 나라를 생각해 본다면 싱가포르, 말타,                 

에스토니아, 일본, 스위스 등 여러 유력한 후보국가들이 떠오를 수 있다. 다른                     

한편으로, 어느 민족이 가장 크립토 친화적인지 고민해본다면, 정답은 오직                 

하나이다. 바로 대한민국 민족이다. 

 

한국인은 전 세계 가상화폐 거래의 30%를 차지하며 ,  한국의 모든 급여 근로자                     

중 30%가 가상화폐를 보유하고 거래를한다 .이들과같은 "블록체인 매니아"는                   

전세계 어디에도 없다. 

 

최근의 역사를 감안할 때, 혁신을 주도하는 한국인의 지지 없이, 가상화폐가                   

존재할 수 있는 세계를 상상하기가 어렵다.  

 

최근 경제 역사를 더 잘 이해하기 위해 이 나라를 더 자세히살펴보고가상화폐                         

세계에서 한국을 유니콘으로 만드는 주요 특징을 설명해 보겠다.  
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https://venturebeat.com/2018/07/14/why-south-korea-is-crypto-crazy-and-what-that-means-for-the-rest-of-the-world/
http://www.saraminhr.co.kr/open_content/pr/press_release.php?sno=0&group=basic&code=B2&category=&&abmode=view&no=502139&bsort=&bfsort=wdate&listno=3074
http://www.saraminhr.co.kr/open_content/pr/press_release.php?sno=0&group=basic&code=B2&category=&&abmode=view&no=502139&bsort=&bfsort=wdate&listno=3074
https://cindicator.com/
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최첨단 기술 
 
우리는 한국인들이 얼마나 혁신에 개방적인지 앞서 언급하였다. 그러나               

가상화폐는 여러 다른 요인들로 인해 대중적으로 폭발했다. 기술에대한열정이                   

분명히 큰 원동력이었다면, 수익창출의 욕구는 아마 더욱 더 중요한                 

원동력이었을 것이다. 처음 비트코인이 나왔을때, 한국인들은 다른 나라국민들                 

만큼 관심을 가지지 않았다. 그러나 첫 번째 기차를 놓친 후, 그들은 두 번째                         

기차를 놓치는 일이 없도록 노력했다. 즉, 이더리움이 오고 있었고 한국인들은                   

이미 철저한 준비가 되어 있었다.  . 이더리움 붐이 (확산의 관점에서) 스마트                   8

계약과 DApp 가능성에 대한열정때문인지, 아니면가격추세에대한긍정적인                   

믿음 때문인지는 결론짓기 어렵다. 그러나 확실한 것은 다른 어떤 나라에서도                   

이렇게 빠르게 확산되지 못했다는 것이다.  

분명히, 알트코인들의 긴 여정은 이더리움으로 부터 시작되었다.  

 

오늘날한국은거래량측면에서세계에서가장큰거래소중몇개를호스트한다.                       

아래의 두 그래프는전세계모든주요크립토거래소에서거래된양을보여준다                     
 . 한국의 가장 큰 거래소인 Bithumb은 11월 22일 USD 기준으로 지난                     9

30일간 거래량이 가장 많았다. 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

8  https://steemit.com/kr/@sirwinchester/south-korea-is-crazy-about-crypto-why-koreans-dominate-ethereum-trading-and-local-crypto-community-keeps-growin  

9  https://coinmarketcap.com/rankings/exchanges/reported/  
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다른 주요 한국 거래소에는 Upbit, Korbit 및 Coinone이 있다. 특히                   

Bithumb과 Upbit에 집중되어있으며,두거래소는전체한국시장점유율의                   

86%를 차지한다 . 10

한국 거래소의 시세 발표만으로도 해당 알트코인의 가격이말도안되는속도로                     

상승하는 경우가 여러 번 있었다. 2018년 4월, TRX는 빗썸 상장 소식 발표                       

3시간 만에 0.03 USD에서 0.05 USD로 66% 상승했다. 2018년 1월, 경찰                     

Bithumb 방문 당시, 전국의 크립토 거래소 폐쇄 가능성에 대한 우려로 한국                     

거래소에서 거래된 BTC 가격이 21%까지 급하락했다 . 11

일반적으로, 프로젝트에 대한 진실하고 깊은 신념을 가진 투자자가 코인을                 

매수하고 장기간 보유한다는 점을 고려할 때, 거래소의 막대한 거래량은 단기                   

거래와 빠른 수익 창출의 욕구와 종종 관련된다고 볼 수 있다. 

그러므로, 블록체인 기술의 어떤 면이 한국인들에게 가장 매력적으로               

다가왔는지알아내는것은,어려운일이될것이다.실제로아시아시장의반응성                     

및 거래량 측면에서 한 프로젝트가 다른 프로젝트보다 선호된다는 사실이 해당                 

프로젝트가 성취하려는 것에 대한 선호도를 전적으로 나타내는 것은 아니다. 

10 From https://www.coininsider.com/south-korea-cryptocurrency-exchanges/ 
11https://www.telegraph.co.uk/technology/2018/01/11/bitcoin-price-plummets-south-koreas-plan-ban-cryptocurrency/ 
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대한민국 거래소들은 아시아 국가들의 크립토 현상을 분석하는 데 중요하지만,                 

보다 포괄적인 이해를 위해 우리는 한국의 현지 크립토 프로젝트들도                 

살펴보아야 한다. 이러한 프로젝트들과 그들의 궁극적인 성공은 해당 국가의                 

크립토 신봉자들의 믿음과 비전을 잘 나타낸다. 

 

우선, 거래소들은 크립토 거래를 지원할 뿐만 아니라, 큰 수익을 내며 제대로                     

크립토 기반이 갖추어진 대규모 비즈니스이기도 하다. Upbit, Bithumb,               

Korbit, Coinone은 이 시점에서 그저 성공한 스타트업 이상의 의미를                 

지니며, 언급한 바와 같이 크립토 거래에만 국한되지 않는다. 예를 들어,                   

Coinone은 전 세계 사람들 간에 자금 이체를 용이하게 하려는 블록체인                   

Cross를 기반으로 한 플랫폼을 개발하고 있으며, Bithumb은 "아시아               

아마존"으로 알려져 있는  Qoo10과 제휴하여 결제 서비스 를 발표했고, 미국의                 

핀테크 회사인 seriesOne과 계약을 체결하여  보안 토큰 거래소를 개설했다 .  

 

블록체인 기반 비즈니스에는 프로젝트 펀딩및사전 ICO 단계부터도움을주는                     

Deblock 같은 액셀러레이터도 포함된다. 또한코인이아니더라도블록체인의               

잠재력을 이용한 프로젝트들도 이미 존재한다. 대표적으로 Mavlux는 병원들               

사이에서 서로 공유할 수 있는 의료 정보 데이터베이스 iChart를 개발한                   

프로젝트다. 이런 종류의 프로젝트는 블록체인에 대한 국민들의 뜨거운 관심에                 

힘입어 다른 나라들 보다 특히 대한민국에서 더 빠르게 확산할 수 있다. 이                       

나라의  인구통계학적  특성도  도움이  된다.  전체  한국  인구의 49%가 서울을  

비롯한 수도권에 거주하고 있으며, 매우 인구 Â도가 높고 기술적으로 진보된                   

인구를 자랑한다. 이미 언급했듯이, 한국은 전세계에서 가장 빠른 인터넷의                 

본거지이며, 전지역이잘연결되어있다. 이러한요인들로인해모든기술개발이                     

투자 기회이자 실제 툴로서 빠르게 확산될 수 있다.  

 

한국에 기반한 또 다른 가상화폐 프로젝트들도 있다. 가장 잘 알려진 것은                     

ICON(ICX)이다. ICON 프로젝트는 분산형 글로벌 네트워크를 구축하고             

스마트 계약 및 DApps용 플랫폼을제공하는것을목표로한다.여러기관에서                     

이미 ICX 블록체인공유원장을사용하고있으며,이러한기관에는은행및보험                       

회사 같은 민간기업 뿐만 아니라 대학교와 병원도 있다. 현재 ICX는 국내 민간                       

및 공공 기관과의 협력과 기관들이 진행하는 프로젝트들에 의해 뒷받침되고                 

있으며, 오늘날 한국이 블록체인 개발에 독특한 환경임을 더욱 입증한다. 

 

블록체인 산업을 위한 매우 우호적인 환경에도 불구하고, 이토록지나친관심은                   

대가를 치르게 된다. 특히 엄청난 수요는 결코 무시할 수 없는 만큼의 가격                       

왜곡으로 이어졌으며, 이 현상은 전세계적으로도잘알려져 ‘김치스프레드’라는                 

별명까지 주어졌다. 다음 단락에서는 그것을 좀 더 자세히 살펴볼 것이다. 
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김치 스프레드 

 

혁신적인 제품에 대한 한국인의 높은 관심과 이러한 종류의 시장에 투자하려는                   

경향으로 인해 한국은 전체 인구비 대비 가장 많은 투자자를 보유한 국가가                     

되었다.  

 

가상화폐에 대한 거대한 내부 수요와 통화 제한은, 한국에서 원화로 구입한                   

비트코인과 다른 국가에서 USD로구입한비트코인간의가격차이를만들었다.                 

이러한 매우 특이한 특성으로 발생된 가격차이에 대해 한국의 전통적 반찬과                   

연관되어 '김치 스프레드' 또는 '김치 프리미엄'으로 일컬어지게 되었다.   

 

김치 프리미엄은 확실히 한국에서 가상화폐에 대한 과대 광고를 반영했다는                 

것이다. 실제로, 위의 차트를 보면 2017년 마지막 달과 2018년 첫달에크립토                       

랠리에서가장큰차이가발생했다.이러한움직임을일으킨두가지주된요인은                       

과대 광고와 "FOMO - 놓치는 것에 대한 두려움"이다. 

 

1월 8일에 크립토 시장의 시가 총액(USD 8,000억)과 마찬가지로 김치                 

스프레드가 최대값(~50%)에 도달했는데, 이는 한국인들이전체크립토시장에               

긍정적으로도, 마찬가지로 안타깝지만 부정적으로도 엄청난 영향을 미친다는             

것을 다시 한번 실감하게한다.  

 

 

 

 

 

 

 

데이터: Bloomberg의 USDKRW 및 XBTUSD 그리고           

investing.com의 Bithus BTCUSD 시리즈 
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김치 프리미엄은 확실히 한국에서 가상화폐에 대한 과대 광고를 반영했다는                 

것이다. 실제로, 위의 차트를 보면 2017년 마지막 달과 2018년 첫달에크립토                       

랠리에서가장큰차이가발생했다.이러한움직임을일으킨두가지주된요인은                       

과대 광고와 "FOMO - 놓치는 것에 대한 두려움"이다. 

 

1월 8일에 크립토 시장의 시가 총액(USD 8,000억)과 마찬가지로 김치                 

스프레드가 최대값(~50%)에 도달했는데, 이는 한국인들이전체크립토시장에               

긍정적으로도, 마찬가지로 안타깝지만 부정적으로도 엄청난 영향을 미친다는             

것을 다시 한번 실감하게한다.  

 

어느 시장에서나 다른나라혹은다른거래소사이동일한자산에대한가격차는                       

재정 거래자들의 지속적인 차익거래를 통해 가격차가 좁혀질 때까지 존재한다.                 

이는 "일물일가 법칙"이며, 거래 수수료가 낮은 자유 시장 및 무한 시장에서는                     

통상적으로 일어난다. 

 

한국은 과장 광고에 의한 매우 강력한 내부 수요, 단기 이익 추구를 위한                       

한국인들의 끊임없는 탐색, 그리고 한국의 구체적인 경제 특성 때문에 김치                   

스프레드를 경험했다. 실제로, 한국은 어려운통화위기를극복해본비교적작은                   

국가이기 때문에, 정부가 통화 안정을 위해 자본 통제를 해야했다.따라서금융                       

자유를 축소시키는 부작용을 낳았다.  
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2017년, 마지막 법안 개정에 따라, 한 곳의 금융 기관을 통한 개인해외송금은                         

한 건당 최대 USD 3,000 이었으며 같은 해 1월 1일부터 12월 31일 사이                         

해외로 전송할 수 있는 총 금액은 최대 USD 20,000에 제한 되었다. 여러                       

기관들을 통해 송금을 할 경우 최대 총액은 USD 50,000였다. 이상 금액을                     

송금 하고자 하는 개인은 더욱 까다로운 절차를 맞이하여야했다. 

 

위 규제로 인해 자본통제의 불균형이 형성 되었는데, 국내로의 자본유입이                 

해외로의 자본유출보다 수월했고 이로 인한 양의 왜곡도(Positive skew)도               

김치 스프레드에 한 몫을 했다. 작년의 데이터만 고려하더라도, 위 특정                   

프리미엄의 평균치는 5.5%이고 중앙값은 2.6%이다(2017년 11월 20일 ~               

2018년 11월 20일). 

 

대한민국정부에서의비트코인에대한정의(定義)의 부재와해외거래의복잡성                 

때문에 재정 거래 절차가 더욱 까다로워졌고, 이로 인해 한국인은 김치                   

프리미엄을 맞이하게 되었다. 

 

한국에서 비트코인은 외환거래법에의해통제되는통화로도,대외무역법에의해               

통제되는 상품으로도 정의되지 않는다. 이 법적 해석 부재는 또 하나의                   

리스크이며자국내재정거래자들에게또다른장애물이될수있다.게다가해외                       

거래는    느리고    복잡하며   경제적으로도   비효율적이기   때문에,   대다수의  
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투자자들은 위 리스크를 감안하여 적극적인 차익 거래 이익보단 가격 상승을                   

기대하며 가상화폐를 그냥 보유하는 것을 선호했다. 

 

이는 신용카드를 통한 비트코인 구매 (구매한도가 USD 10,000 이며 상품                   

구매 시 과세되며, 가상화폐 직접 구매 금지된 카드) 또는 PayPal (예를 들어                       

미국 국세청(IRS)은 보통 유입되는 자금이 높은 금액이거나 정기적으로               

이전되는 경우 과세 소득으로 간주)등을 이용한 방법에도 적용된다. 

 

현금을 사용한 해결책은 성공 가능성이 가장 높지만리스크가더높았으며관련                     

개념으로는 해결할 수 없었다. 또한 서로 다른 나라, 서로 다른 개인과 관련된                       

거래를 추가로 억제하기 위해, 한국 정부는 한국의 크립토 거래소에서 외국인                   

투자를 금지했다. 

 

요즘에는 김치 프리미엄이 거의 미미하고, 1월 이후 10%를 도달한 적이 없어                     

한국의크립토열풍은다소진정되었고변동성도많이낮아졌다할수있다.주로                       

시장 폭락세나 상승세에 스프레드가 형성되는데, 기관들의 시장 진입과               

가상화폐에 대한 더 명확하되 재정거래 과정에 있어 더 엄격한 규제가                   

도입된다면새로운상승세를기대해볼수있다.그러므로지난며칠사이의가격                       

조정 과정에서도 김치 프리미엄이 다시 곧바로 6% 이상 빠르게 상승한 이유도                     

이 때문이라 볼 수 있다. 
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실제로, 투자자들이 지불한 프리미엄은 한국에서만의 독점적인 현상이 아니다.               

Jin Choi, Lehar, Stauffer가  "비트코인 마이크로스트럭처와 김치             

프리미엄" 에서 지적한 바와 같이, 재정적 자유와 비트코인을 구매하는데               

지불하는 프리미엄엔 양의 상관을 보이는 편이다. 또한 비트코인 프리미엄이                 

거래 수수료, 블록 컨퍼메이션 시간 그리고 비트코인의 가격변동성과도관련이                   

있음을 발견했다. 요약하자면, 재정거래자는 리스크가 높을수록 차익거래로             

이익을 늘리려는 의지가 낮다. 

 

위의 차트에서 볼 수 있듯이, 비트코인 프리미엄은 다른 국가에서도 매우                   

일반적이며, 이미 논의된 다른 요소들 말고도 낮은 거래량을가진암호화폐들은                   

비트코인의 낮은 유동성에 직접적으로 영향을 받는다. 

한 특정 국가 (특히 과장된 시장)내 수요와 공급 간 불균형으로 인해 비트코인                       

가격이 해당 국가 화폐 단위로 다른 나라 가격과 다른변동성을보일수있는데,                         

차액 거래자들이 차액을 모으는 과정이 까다로워 국가 거래소간 가격차가                 

좁혀지는 것도 지연된다. 

 

이와 같은 이유로 한국 당국은 김치 스프레드를 놀랍지 않게도 매우 부정적인                     

영향을 줄수있는사회적/경제적 위험요소로지정하여지속적으로모니터링중                     

이다.  

 

 

한국은행 결제 시스템 연구팀 김동섭 대표는 김치프리미엄은가격상승에대한                     

헛된 희망에 근거한 비합리적이고 과열된 국내 수요에 의존한다고  언급했다 .                 

그는 이 현상이 국내 외환 시장에 위험을 끼칠 수 있으며, 불법적으로 취득한                       

자금을 한국 크립토 거래소로 Â수할 수 있는 기반이 될 수 있다고 예상한다. 

 

따라서 한국 가상화폐 시장을 안전하게 통제하고 모델링하기 위해서는 한국                 

정부의 개입이 필요하다. 규제와 세금은 언급된 위험 요소들을 확실히 낮출 수                     

있는 두 가지 방법이다. 다음 두 부문에선 한국 시장의 이러한 두 가지 측면을                         

살펴보겠다. 
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규제 
 

개요 

 

가상화폐 규제는 한국 크립토 시장에서 큰 역할을 한다. 다른 나라들과 비교해                     

한국은 가상화폐 거래와 투자에 상대적으로 큰 관심을 가지고있다.마찬가지로                   

한국의 최고 정부와 금융 시장 규제기관도 급히 주목하게 되었다. 2017년                   

9월부터 2018년 3월까지 한국 규제기관은 ICO 및 크립토 익명 거래 금지와                     

같은 가상화폐 투자에 대한 엄격한 입장을 취했다. 

 
이러한 제한으로 인해 많은 한국 기업은 ICO를 시작하기 위해 싱가포르 등의                     

다른 나라에서  자회사 를 설립하게 되지만 어느 프로젝트의 CEO를 인용하자면                 

이전 비용이 USD 180,000 ~ 270,000 정도에 이를 수 있다고 한다  . 12

 

크립토 규제라는 주제는 2018년 6월 한국 지방 선거의 화제가 되었다. 많은                     

선거 후보자들은 환경, 복지 및 청소년 수당과 같은 행정 목표를 달성하기를                     

위해, 블록체인 지지 및 가상화폐 제안을 통해 지지 세력을 확보하고자 했다  .  13

중앙 정부가 가상화폐 규제에엄격한입장을취함에따라,크립토활성화에대한                     

초점은 지방 정부 레벨으로 격하되었다. 

 

12  http://www.businesskorea.co.kr/news/articleView.html?idxno=23221  

13  https://www.inverse.com/article/44766-south-korea-cryptocurrency-price  
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한국의 잠재적 크립토 허브 
 

주목할 만한 사례로, 최근에 선출된  원희룡 제주도지사는 블록체인 지지 및                   

가상화폐 제안으로 지방 선거에 출마하여 당선되었다  . 2000년부터 제주도는               14

특별자치도 로써 경제 및 행정 체제 측면에서 대한민국과는 자율적으로               

운영된다.  

 

2018년 8월 원희룡 도지사는 제주도를한국블록체인기업이국내에서 ICO와                   

같은 모금활동을 할 수 있는 특별 경제 구역으로 분류하도록 중앙 정부에                     

요청했다. 이 제안이 통과되면 제주도는 한국의 새로운 ICO 허브가 될 것이며,                     

자본 유출 을 막을 뿐만 아니라 새로운 국제 투자를 한국에 유치할 것이다. 

 

 

 

14  https://cryptonews.com/news/southkoreanmpseekingtooverturnthecountrysicoban1708.htm  
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규제 발전 
 
2017년 9월  — 금융위원회(FSC)는 모든 형태의 가상화폐 모금활동을               

금지 하여, 실질적으로 국내 모든 ICO를 금지했다.  

 

2017년 12월  —  정부는 가상화폐 투기를 통제하기 위해  익명 화폐 거래를                   

금지했다. 이 조치는 가상화폐 거래소가 적절한 KYC 프로세스를 갖추고 시장                   

투명성을 증진할 수 있도록 시행되었다. 

 

2018년 3월   —  한국 국가 공무원 가상화폐 보유 및 거래가  금지 되었다.  

 

2018년 5월  — 한국 국회가 ICO  재합법화 계획을 발표했다. 2018년 10월                     

자로 규제 기관은 아직도 확고하게 ICO를 금지하고 있다.  

 

2018년 7월  — 한국 정부는  블록체인 분류 시스템 을 출시할 예정이다. 이                     

시스템은 실질적으로 크립토 거래소를  합법화 하고 규제된 금융 기관으로 해당                 

거래소를 인정할 것이다.  

 

비록 한국 정부가 가상화폐 규제에 대해 가혹한 입장을 취해왔지만,이는해킹,                       

부정  혐의  및  사기 ICO  등  에코시스템  내  부정적인  문제에  대한 조치였다.  

 

그러나 최근 진전은 이러한 입장이 향후 점차적으로 반전될 수도 있음을                   

예시한다. 예를 들어, 한국 정부는 2019년 경제 성장을 촉진시키기 위한 혁신                     

기술 개발 예산 5조 원 중 블록체인 개발에 1조원(USD 8억 8000만) 할당할                       

것이라고 발표했다. 이는 정부가 블록체인 기술과 가상화폐에 우호적으로               

입장을 바꾸고 있음을 보여주며, 향후 더 긍정적인 발전으로 이어질 수 있다. 
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세금 
 

법인세 

 

한국 기업들은 사업 활동, 자산 이전 및 순수 수익에의해창출되는연간매출에                         

따라 단계적으로 과세가 된다. 세율은 아래 표에 나와 있다. 

 

법인 세율 등급(KRW)  법인 세율 등급 
(대략적인 USD)  세율(%) 

0–2억  0–179,900  10 

2억–200억  179,000–1800만  20 

200억–3000억  1800만, 2억 6800만  22 

3000억 초과  2억 6800만   25 

 

출처:  Santander 

한국에서 운영되는 모든 가상화폐 거래소에도 등급별 법인 소득세 구조가                 

적용된다. 올해 한국 최대 규모 거래소 중하나인 Bithumb은 2017년순이익                     

4720억 원(USD 3억 9700만)를 신고한 후, 300억 원(USD 2800만)에                 

대해 납입 고지서 를 받았다. 

 

이전에 한국 정부는 조세특례제한법(TILL)에 따라 하이테크 활동에 종사하는               

기업들에게 세금 면제를 제공했다. 이 법안에 따라 한국의 크립토 거래소는                   

"벤처 기업" 인증을신청할수있었으며,이인증은창업후처음 5년간지불하는                         

법인세의 50–100%감면을제공했다  . 2018년 8월부터 크립토거래소는벤처                 15

비즈니스 산업에서 제외되었으므로, TILL의 세금 혜택에 대한 권리도               

결과적으로 취소 되었다  .  16

 

소득세 

 

한국에서가상화폐는대형기관/거래소에서만 관심을불러일으켰을뿐만아니라               

여러 연령대의 개인 트레이더들도 끌어들였다. G20 국가 중 한국은  소득세                   

기준으로 11번째로 세율이 높다(최대 42%). 비교하자면 싱가포르는 1인당               

GDP가 한국의 2배지만 최대 개인 세율은 22%이다. 한국의 개인 소득세율은                   

아래 표에 나와 있다.  

15  Deloitte의 Korea Tax Guide 2017에 따름 

16  https://www.ccn.com/southkorearejectscryptoexchangesasventurefirmstaxestodouble/ 
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높은 등급별 세율과 청년 실업률 9.8%를 감안하면, 많은 한국인들이 가상화폐                   

투자 또는 정기적 거래에 매료되는 심리를 이해할 수 있다. 2013년 이래로                     

비트코인 및 다른 가상화폐는 양도소득세에서  면제 되었으므로,           

투자자/트레이더가 자신의 투자로 얻는 이익의 100%를 유지할 수 있다. 최근                   

한국 정부에서 가상화폐 세금 부과 계획에 대한  루머 가 있었지만 공식 발표는                     

아직 나오지 않았다. 정부가 새로운 세법을 제정할 미지의 기간동안 한국에서                   

가상화폐는 비과세로 유지될 것이라고 현재 전망된다  . 17

 

소득 세율 등급(KRW)  소득 세율 등급 
(대략적인 USD)  세율(%) 

0–1200만  0–10,700  6 

1200만–4600만  10,700–41,000  15 

4600만–8800만  41,000–79,000  24 

8800만–1억 5000만  79,000–134,000  35 

1억 5000만–3억  134,000–268,000  38 

3억–5억  268,000–447,000  40 

5억 초과   447,000 초과  42 

 

출처:  KPMG 

 

17  https://news.bitcoin.com/crypto-tax-free-korea-regulators-timeframe-taxation / 
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미래 동향 및 개발 
 
지금까지 미래를 향해 나아가는 국가의 상황에 대해 서술하였다. 한국은혁신과                   

도전에 부응할 수 있는 적합한 마인드셋을 가지고 있음은 분명하지만, 몇몇                   

과제는 여전히 남아있다.  

 

북한은 최근 양국 관계의 긍정적인 발전에도 불구하고 여전히 거래 및 무역을                     

제한하고 있다. 남한은 해상 또는 항공으로만 접근 가능하고 정치적 긴장이                   

남한으로의 투자 안정성에 입힌 피해는 무시할 수 없다. 또한 중국과 일본이 이                       

지역에서 정치적/경제적으로 큰 영향력을 행사하고 있으며, 이러한 영향력이               

남한에 반드시 유익한 것은 아니다. 

 

그렇지만, 경제 전망은 여전히 이   국가에서 긍정적으로 보인다. 아래 차트는                   

2017년 PwC가 진행한 연구에 따른 2020년 1인당 GDP 기준 톱 10 국가를                       

보여준다  . 왼쪽 두 붉은 막대는 각각 2020년, 2050년 1인당 예상 GDP를                     1819

보여주며, 오른쪽 황색 막대는 그 둘의 차이, 즉 성장률을 백분율(오른쪽 축)로                     

보여준다. 

 
 
 
 
 
 

 

 

18  PPP에 대해 조정된 국제 달러의 데이터 
19  https://www.pwc.com/gx/en/world-2050/assets/pwc-the-world-in-2050-full-report-feb-2017.pdf  
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톱 10 국가들이 좌에서 우로 성장률 내림차로 정렬되었으며, 한국은 연구 해당                     

기간동안 엄선된 국가들 중 두 번째로 높은 성장률을 보일것으로예상된다.즉,                       

예측에 따르면 한국의 경제가 현재 동등한 국가들보다훨씬더성장할것이라는                     

것을 의미한다. 

 

이러한 맥락에서 블록체인 기술은 경제 개선의 혜택을 누리면서 이를 보강하는                   

데도 도움이 되는 역할을 할 것으로 보인다. 블록체인 산업은 아직 젊고 우리는                       

가상화폐 및 일반 블록체인 프로젝트들의 여러 발전들을 이미 주시해왔다.                 

잠재적으로 여러 부문에 영향을 미치고 혁신을 일으킬 수 있지만, 이 업계가                     

어디로 향하고 있는지 누구도 확실하게 말할 순 없다.  

 

현재는 거래소 부문에서 주요 발전이 일어나고 있는데, 거래 수수료에 대한                   

정책과 함께 신종 '채굴  거래소'들이 시장을 강타하고 있 다. 거래소는 주로                   

시장에서 이루어지는 각 거래마다 받는 수수료로 이익을 얻는다. 채굴 형식의                   

거래소에서 이러한 수수료는 거래소 고유의 토큰으로 분배되고 거래소와               

유저들에게 할당된다. 유저들은 이 토큰을 지불하여 거래수수료를 낮추거나               

토큰을그냥홀드할수도있다.후자홀더들같은경우엔거래소의이익금일부를                       

받기 때문에 토큰의 가치를 계속 올릴 수 있도록 거래소 내 거래 활동을                       

증가시키도록 장려한다.   
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가상화폐 피라미드 다단계 
 
한국의 경우 블록체인 부문에관해많은유망한전망이있지만,한국시장에서도                     

흔히 접할 수 있는 다단계 같이 해로운 부분도 짚어보고자 한다. 피라미드형                     

다단계는 초기 기여자가 두 명 이상의 신규 참여자를 모집하고 신규 금액에서                     

창출된 수수료로 이익을 보는 네트워크 기반의 불법 조직이다. 실제로                 

네트워크에 참여하려면 각 참여자는 참여비를 지불해야 한다. 투자 기회로                 

제시됨에도 불구하고, 실제로 일어나는 일은 초기 참여비가 불법 회사의                 

자금운용의 대부분을 차지한다는 것이다. 본질적으로, 다른 사람이 지불한               

수수료로만 이익이 할당되므로, 이구조를초기에들어가면단기수익을얻을수                     

있지만, 마지막 참여자 중 한 명이 되면 심각한 손실로 이어질 수 있다. 다양한                         

종류의 피라미드 구조가 발견되었으며, 이러한 구조에서 공통된 특성은               

자금운용에 있어 신규 참여비가 공식적으로 명시된 경제 활동보다 극히 비중이                   

컸다는 것이었다. 

 

폰지 사기 및  매도프사례같이유명한사례들은이러한현상들을제한하기위한                       

규제에 대한 필요성을 강조하지만, 불법적이고 불공정한 구조들도 높은 확률로                 

단기 성공을 이루기가 얼마나 쉬운지도 보여준다. “신뢰”를 바탕한 신규멤버의                   

모집과 단기간에 많은 돈을 번다는 거짓 약속은 해당 구조의 빠른 성장으로                     

이어지게 할 수 있다. 이러한 종류의 활동은 전 세계에서 이루어지며 개인 또는                       

소규모  투자사부터  자본  규모가  큰  글로벌  대기업에 이르기까지 모든 규모의  

조직에 의해 활성된다.  피라미드 구조로 비난받고 있는 최대 규모 회사는 예로                     

USANA Health Sciences, Nu Skin Enterprises, Mary Kay,               

Herbalife, Amway이며 수십억 달러의 매출을 올리고 있다.  

 

물론, 크립토 공간에서 단기간의 큰 이익이 매우 일반적이므로사기를식별하는                   

것이 어렵고 이러한 종류의 구조가 확산되기에 매우 이상적인환경이다.크립토                   

시장에서 가장 큰 사례는  Bitconnect 이다. Bitconnect는 다단계 마케팅               

구조와 지나치게 높은 배당금 때문에 피라미드 구조로 의심받고 있었다. 미국                   

정부와 크립토 투자자 모두가 Bitconnect의 근본적인 사업형식에 의문을               

제기한 후 Bitconnect는 2018년 1월 16일 폐쇄하고, 공식적으로 USD                 

26억달러 규모의 토큰 경제를 무너뜨렸다. 

 

한국은 이런 종류의 불법적 전략에 면역력이 없으며 최근에도 국내에서 상당한                   

수의 크립토 피라미드 구조가 발견되었다. 특히 막대한 손실을 초래한 크립토                   

시장의 폭락 후단기이익추구뿐만아니라이러한종류의다단계구조에서초기                       

참여자가 되길 바라는 희망이 결합되어, 악의적인 범죄자와 사기꾼을 위한                 

비옥한 환경의 로컬 크립토 커뮤니티는 다수 있다. 

 

반드시 한국에 기반을 둔 것은 아니지만 그럼에도 불구하고 한국인들을                 

괴롭히는 여러 사례의 피라미드 구조가 이미 대한민국 사법부에 의해                 

중단되었다.  지난 4월,   2명이 벌금형을 선고받았으며 ,  각각 160억 원과 106억  
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원에 해당하는 사기로 판명된후 1500만 달러(USD) 및 800만달러(USD)에                   

달하는 벌금을 선고받았다. 이 특정사례에서,해당사업체는필리핀에서기반을                   

두었으며, 사기꾼들에게 한국이 취약한 목표로 인식됨에 대해 다시 한 번                   

부각시켰다. 

 

2017년 12월, 2700억 원(USD 2억 5000만)규모의 피라미드다단계사기로                 

인천에서 여러 명이 체포되었다 . 이 사례는 사기 당시 국내에서 운영 중인                     

이더리움 채굴 시설이라 알려져있었다. 획득한 현금 중 소량의일부만이실제로                   

이더리움 채굴에 사용되었으며 이 시스템은 결국 붕괴하였다. 마찬가지로,               

체포된 사람들은 국내 기반이 아닌 미국 소재 Mining Max에서 기반했다  . 20

 

EthPhoenix 는 이러한 종류 중 가장 큰 규모의 사기구조이며, 북한 군부                   

관여설도 있으며 북한 군사 정책에 자금을 대기 위해 사용될 것으로도 여겨졌다. 

이러한 맥락에서 한국 정부는 마침내 2018년 3월 이러한 구조를 금지하는                   

규제들을 제시했다. 분명, 모든 피라미드 구조가 바로 명백하게 티가 나는 것이                     

아니다. 따라서 이러한 구조와 참여자들을 금지하는 것은 전체시장의안전성에                   

제한적인  영향을 미칠 뿐이다.  즉, 사기꾼들이 입법자들보다 앞서나가는 위험이  

항상 존재하므로 새 프로젝트에 투자하기 전 신중한 분석이 필요하다. 특히                   

"너무 좋아서 믿을 수 없는" 프로젝트의 경우 더더욱 신중해야한다.  

 

이러한 특성들을 늦기 전에 파악하는 것이 중요하며, 다음 목록에는 사기성                   

구조에서 볼 수 있는 몇몇 위험 신호가 나와 있다      .   21 22 23

 

● 보장된 일관적인  비정상적 고수익 

수익이 무위험 이율에 비해 월등히 높으며(미국 정부 채권 수익률은                 

무위험으로 간주될 수 있는 수준에 대한 좋은 지침이 될 수 있음),                     

보장되고 지속적인것으로홍보된다.무위험수익률보다높은수익률은               

그 보다 더 높은 위험을 의미한다. 

 

● 모호하고 불투명한  비즈니스 모델 및  복잡한 전략 명시 

제품, 모델 또는전략에대한투명성을회피하는것은폰지사기를치는                     

데 핵심 요소이다. 회사가 비즈니스를 보호하기 위해 공개할 수 없는                   

환상적인 수익 창출 비결 - "며느리도 모르는 비Â양념"을 빌미로,                 

투자자로부터 세부 사항을 숨깁니다. 

20  https://www.coindesk.com/prosecutors-file-charges-alleged-250-million-crypto-mining-fraud  
21  https://fifthperson.com/5-red-flags-to-spot-a-ponzi-scheme/ 
22  http://www.sequenceinc.com/fraudfiles/2018/05/typical-red-flags-of-ponzi-schemes/ 
23  https://www.sec.gov/fast-answers/answersponzihtm.html 
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● 투자 상품이 주로  해외 상품이고 ,  서류 관련 문제가 있으 며, 추가정보                     

요청시  명확한 답을 받지 못한다 . 

추가 정보를 요청하는 경우, 일반적인 대답이 다음과 같을 수 있다. 

- 투자 상품이 대체로 잠재적 투자자로부터 멀리 떨어져 있다 (이러한                 

전략은 주로 프로젝트 검토 및 실사를 수행할 자본이나 시간이 없는                   

평범한 사람들에게 통한다). 

- 대답이 명확하지 않고 복잡하고 혼란스러운 방식으로 공식화되어 있다. 

- 서류를 제공하는 데 문제가 있거나, 제공하는 경우오류및불일치하는                   

점이 많다. 

 

● 미등록  투자 및  무면허  판매자 

이는 피라미드 구조의 두 가지 매우 기본적인특성이다.투자가당국에                   

의해 승인되거나 모니터링되지 않으며 판매자가 전문가가 아니다.             

안타깝지만, 허가된 판매자가 등록 및 판매하는 투자의 경우에도               

광범위한 분석이 이루어져야 한다. 규제 당국은 불법적 구조를               

찾아내고 차단하는 데 근본적인 역할을 하지만, 사기성 프로젝트               

전체를 탐지하는 것은 불가능하다.   

 

● 영업 사원이  매력적인 커미션 을 받고,  럭셔리한 라이프스타일 을             

드러내며,  게임에 뛰어들 새로운 사람들을 끊임없이 찾고 있다 . 

이는 마케팅 부분의 연장선이다. 프로모터들은 주로 "투자로 높은               

수익을 볼 수 있으며 럭셔리 라이프스타일을 원하면 지금 참여해야                 

한다" 식으로 현혹한다. 이는 매우 뻔한 빨간불이다. 진정으로 리스크                 

없이 돈을 버는 비결을 가진 부유한 사람들이 지속적으로 이익을                 

공유하면서 까지 신규가입자를 찾는 데 관심을 갖고 프로모터들에게               

커미션까지 지급할 이유가 있을까?   

 

● 일종의 혁신적인 비즈니스 또는 기술이 수반된다. 

이 점이 블록체인 부문과 강력한 연관성이 있다.비트코인가격랠리는                   

적은 리스크로 쉽고 빠르게 부자가 될 가능성에 대한 엄청나게                 

매력적인사례였으며따라서새로운시장참여자에게동기부여요소로                 

작용할 수 있다.과대광고와투자자들의희망에둘러싸인결과그다음                     

해 수많은 프로젝트들이 갑자기 생겨났다. 미성숙한 시장, 프로젝트의               

복잡성 및 규제 조치의 지연으로 범죄자들은 아주 수월하게 피라미드                 

구조를 구성할 수 있었다. 투자를 하기 전, 모든 신기술을 면Â하고                   

신중하게 분석하고, 투기 중심 거래를 피하여야 한다. 

ICO를 분석할 때,  이 몇 가지 사항에 시간을 투자하길 바란다. 

- 웹사이트와 백서; 

- 제품 및 현재 개발 진행상황에 대한 분석; 

- 팀의 역량 및 선언된 로드맵 실행 확률; 

- 미디어 및 커뮤니티 분석; 
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- 다른 온라인 피드백 및 리뷰  

 

● 지급액 수령에 대한 어려움 

이는 뒤늦게 나타날 빨간불이지만 절대 놓치면 안 되는 점이다. 어느                   

종류던 배당금을 약속하는 새로운 프로젝트에 투자한 후, 현금 수령을                 

하는 데 어려움을 겪거나 현금 지불에 대한 제한에 직면하는 경우                   

무언가 잘못되어 간다는 분명한 신호이다. 피라미드 구조 프로모터가               

현금 지불을 지체시키고 보통 참가자들이 투자를 연장하도록             

독려하려고 하며, 표면상으로는 더 높은 수익을 올릴 수 있는 기회를                   

준다.  

 

 
 
  
 

-  
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대한민국 프로젝트 
 
당사는 가격 변동을 살펴보기 위해 유명한 대한민국 프로젝트 리스트를 몇 개                     

선정했다. 한국에서 ICO 금지는 한국 블록체인 비즈니스의 발전 및 업체 수에                     

영향을미쳤지만,최근  한국정부의금지해제  결정 이있을것이라는추측이한국                       

블록체인산업에대한관심을높여주고있다.다음목록은여러개발단계에있는                       

한국 프로젝트들 입니다.  

 
프로젝트  설명 

1.  ICON 
개별 블록체인이 서로 상호 작용할 수 있도록 설계된               

블록체인 기술 및 네트워크 프레임워크  24

2.  Metadium  블록체인 기술로 구동되는 ID 프로토콜 

3.  MediBloc  분산형 의료 정보 시스템 

4.  Airbloc  개인 데이터 및 데이터 관리 시장용 블록체인 플랫폼  

5.  EdenChain 
권한 기반 블록체인 프로토콜 

실용적 기업 사용 및 보안에 중점을 둠 

6.  Sentinel 

Protocol 

블록체인을 활용한 분산형 보안 시스템으로 사이버           

스페이스를  보호 

7.  Hycon  빠르고 확장성이 뛰어난 블록체인으로 디지털 자산 구축 

8.  FuzeX  결제 솔루션 

 

24  https://www.investopedia.com/terms/i/icon-cryptocurrency.asp 
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한국 프로젝트들이 발행한 토큰들의 지난 ICO 실적을 분석하고 가격 변화를                   

USD 기준으로 상위 10개 암호화폐 인덱스와비교했다(동등한 가중지수구성:                   

Bitcoin, Ethereum, Ripple, Bitcoin Cash, EOS, Stellar, Litecoin,               

Cardano, Monero, TRON). 그런 다음 지난 달 시장에서의 전체 실적을                   

평가하기 위해, 선정된 상장 프로젝트 (ICON, Metadium, MediBloc,               

Airbloc, EdenChain, Sentinel Protocol, Hycon, FuzeX) 의 동등한               

가중 포트폴리오를 구성했다  .  25

 
 
 
 

 
 

25  분석 기간: 09/10/2018–20/11/2018. 고려된 모든 토큰이 거래 가능한 첫 날이므로 이 지수는 09/10/2018에 시작되었다.  Coinmarketcap.com의 데이터 
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위 차트에서 명확히 볼 수 있듯이, 한국 프로젝트는 크립토 시장의 약세를                     

겪었으며 최근 몇 달간 톱 10 가상화폐와 비교해 모두 기대에 미치지 못했다.                       

낙관적인 추세를 보였던 1월 중 유일하게 거래된 두 토큰은 ICON과                   

MediBloc이었으며 1월에 시장에서 강력한 실적을 올렸다. 그래프에서 볼 수                 

있듯이 한국 암호화폐는시장이약세일때지수이하로떨어지고시장이강세일                       

때 우위를 점하기 때문에 톱 10 지수보다 변동성이 높다. 이는한국프로젝트가                       

톱 10 지수의 구성 요소와 관련하여 초기단계에있기때문일수있으며,따라서                         

지속적으로 가격 변동이 있을 가능성이 더 많다. 실제로, 고려대상가운데가장                       

오래된 프로젝트인 ICON을 살펴보면, 여전히 변동성이 더 많아 보이지만                 

어떻게 가격 추세가 톱 10과 상당히 유사한지 알 수 있다. 유사한 사례로                       

MediBloc이 있는데, 이는 연초부터 가격 데이터가 있는 다른 프로젝트이다.                 

2018년 1월, ICX에서 관찰된것과같이가격에서엄청난급증이있었다.그러나                     

이러한 급증은 톱 10 지수에 등록된 최고 실적과 일치한다.  

 

고려된 프로젝트의 특수한 지리적 기점으로 인해 이러한 추세가 관찰되었음을                 

강조할 명백한 근본적인 이유는 없다. 투자자들 사이에서 한국으로부터 오는                 

프로젝트에 대한 선호가능성때문에더열의를보인다는것이가능한이유가될                       

수 있지만, 어떤 견실한 결론을 내리기에는 여전히 프로젝트와 데이터가 너무                   

적다. 
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결론 
 
당사는 한국과 한국의 크립토 시장의 몇 가지 측면들을 분석해 보았다. 그와                     

관련하여 양적/질적 요소 모두 소개하고자 노력하였고, 국가적 특수성과 그에                 

의한 트렌드도 설명했다.거래소,규모,및법안의개발과같은측면은기술및그                         

세심함에대한이국가의열정을강조한다.뿐만아니라,전반적으로혁신과기술                     

측면에서 어떻게 한국이 매우 개방적으로 되었는지 강조하여 보여드렸다.               

따라서 크립토 공간이 이 환경으로부터 그리고 다른 초기 단계 기술과의                   

궁극적으로 긍정적인 조합으로부터 긍정적 혜택을 누릴 수 있다고 해도                 

틀림없다. 

 

또한, 시장 전체의 건전성과 안전성을 저해하고 잠재적으로 블록체인 기술                 

개발을 훼손시킬 수 있는 폰지 사기 같은 부정적 현상을 피하기 위해 대응                       

법안은 매우 중요한다.  

 

블록체인 자체는 실제로 아직 초기 개발 단계에 있으며 블록체인의 미래가                   

어떠할지 예측하는 것은 거의 불가능한다. 그럼에도 불구하고, 설명드린환경을                 

살펴보면, 미래에 블록체인이 성공한다면 블록체인을 수용하는 데 한국이               

중요한 역할을 할 것임이 분명한다. 

 

 
 

Korean market analysis 

 
31 

https://cindicator.com/


   

 

    Hybrid Intelligence for effective asset management 

 

연락처 
 
더많은정보를얻고싶으시거나, 함께협력할수있는아이디어있으시면아래로                       

연락주시기 바랍니다 

 

Simon Keusen 

Head of Analytics  

keusen@cindicator.com 

 

Vlad Kazakov 

Product owner  

kazakov@cindicator.com 

 

Ksenia Semenova  

CBDO  

ksenia@cindicator.com 

 

 

 

 

 

сindicator.com 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

Korean market analysis 

 
32 

mailto:keusen@cindicator.com
mailto:kazakov@cindicator.com
mailto:ksenia@cindicator.com
https://cindicator.com/
https://twitter.com/Cindicator/
https://medium.com/cindicator
https://www.facebook.com/crowdindicator/
https://t.me/cindicator_chat/



