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INFORME DE SENTIMIENTO ILZ\1:)

Acelerador de Sentimientos CNN

El termometro de
volatihdad es una
herramienta muy util
que nos sirve para
medir los grados de
miedo y confianza
que estan 1stalados
en cada activo
cotizado y analizado.

En este caso el velocimetro pertenece al dato de sentimiento de la
CNN norteamericana y se elabora teniendo en cuenta 7 factores
del mercado de acciones y bonos.

Con estos datos podemos ver la curva de miedo (Fear) y confianza
(Greed) que nos dan desde esta prestigiosa cadena de medios
americana.

Fear & Greed Over Time

Extreme Greed a

Entre los datos mas mteresantes que se recogen en este indice se
encuentran las lecturas de los ratios put call que veremos mas
adelante, la distancia o momento de los indices con sus medias, la
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INFORME DE SENTIMIENTO I3\I:)

relacion acciones-bonos, la demanda de bonos basura o los indices
VIX.

En el grafico abajo adjunto podéis observar como la distancia entre
la cotizacién de los indices y su media simple de 125 sesiones
utilizada por la CNN para medir en momento del mercado es muy
elevada.

La distancia de un 7,19% es mayor que la media de los alimos dos
anos y este dato representa un alto grado de codicia.

¥  Momentum Mercado Extreme Codicia
El'S & P 500 es de 7.19% por S&P 500 and its 125-day moving average
encima de su media de 125 dias. 7
Esto es aln mas por encima de la 1,900
media de lo que ha sido tipico en 1,800

los dltimos dos afios, y un rapido
incremento como éste a menudo

indican la codicia extrema. 1,600
- . 2 1,500
Ultima modificacién 20 de

diciembre a partir de una Fab Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
calificacién Codicia 2013

Actualizado 31 de diciembre a las
16:29

VIX index: Eurovix y VIBEX

La volatlhidad de los indices mundiales también sera objeto de
estudio en los mformes de sentimiento de mercado que realiza
Enbolsa.net.

| Securty Name MENOR 18 MENOR15 MENOR13 MENOR11 MAYOR28 MAYOR35 MAYOR48
| VIX FUTURO CONTINUO 1.0000 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
EVIX 1.0000 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
VOLATILIDAD RUSSELL 2000 CBOE 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
VOLATILIDAD EUROSTOXX 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0,0000 0.0000 0.0000
EVXN 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
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INFORME DE SENTIMIENTO ILZ\1:)

Fl dato del VIX del SP100 es el mas bajo de todos con lecturas
por debajo de 13 y en niveles extremos de confianza.

Los Indices VIX AMERICANOS y EUROPEOS nos dardn una

vision aproximadas de los niveles extremos de miedo y confianza
que experimentan los mercado de renta variable globales.

En la actualidad el indice EUROVIX presenta una leve relajacion
al alza tras haber mancado lecturas de minima volatilidad extrema
el pasado mes de noviembre.

La zona de los 15 es muy importante que no se supere a la baja
para que el indice Eurostoxx 50 pueda continuar con sus
movimientos al alza

EUROVK INDICE DE VOLA TILIDAD EUROPEO
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INFORME DE SENTIMIENTO IZ\1:)

El VIBEX presenta lecturas muy interesantes con una clara zona
de minimos comprendidos entre los 15 y los 18 puntos de
volatilidad.

Por arriba la zona de 30 marcada como una linea roja actuara
como resistencia e impedira que las bruscas correcciones bajistas
que pudieran producirse en el futuro no se conviertan en cambios
de tendencias.

También os he marcado una recta directriz bajista en color verde
que podria actuar como zona de control de corto plazo.

Asi que de momento parece que hay margen de subidas en el
selectivo espanol desde el punto de vista de la volatilidad.

15| ZONAS VOLATILIDAD EXTREMA MINIMA DESDE 2007 i : ¥
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INFORME DE SENTIMIENTO I3\I:]

Acciones en niveles extremos de
volatilidad

Esta semana encontramos dos bajos niveles de AMADEUS y
companias que presentan unas TELEFONICA vy en la parte
lecturas interesantes de alta o en las lecturas de Miedo
volatihdad extrema. En el lado encontramos a SACYR y

de la confianza tenemos los MITTAL

En la tabla de volatiidades abajo adjunta podemos observar como
nuestro buscador mteligente nos muestra en la parte alta lecturas
de 17,90 en Teletonica subiendo desde los 16.90 de la semana
pasada y lecturas de 16.10 en AMADEUS que lo acercan

peligrosamente a la zona de minimos.

Las valores de SACYR y MITTAL a pesar de ser los mas altos no
son significativos.

Securty Name MENOR25 MENOR20 MENOR18 MENOR15 MAYOR40 MAYOR45 MAYORS0 CIERRE
VOLATILIDAD AMS 1,0000 1.0000 1,0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 16.1000
VOLATILIDAD TEF 10000 1,0000 1.0000 0,0000 0.0000 0.0000 00000 17.9000
| VOLATILIDAD ABE 1,0000 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  18.7000
| VOLATILIDAD IBEX 1.0000 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  18.5000
| VOLATILIDAD ACS 1.0000 0.0000 0.0000 0,0000 0.0000 0.0000 0.0000 22.5000
| VOLATILIDAD ACX 1,0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  24.5000
\VOLATILIDAD EBRO 1,0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  24.1000
| VOLATILIDAD ENG 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  20.9000
| VOLATILIDAD FER 1,0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  23.1000
| VOLATILIDAD GRF 1,0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  24.1000
| VOLATILIDAD IAG 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 24.1000
| VOLATILIDAD IBE 1,0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 20.7000
\VOLATILIDAD INDITEX 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 00000  21.9000
\VOLATILIDAD REE 1,0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  20.5000
| VOLATILIDAD REP 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 00000 21.5000
| VOLATILIDAD TRE 1.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 00000  22.9000
VOLATILIDAD BKIA 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.0000 0.0000 0.0000 41.4000
VOLATILIDAD MTS 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.0000 0.0000 0.0000 42.1000
| VOLATILIDAD SYV 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 1.0000 0.0000 00000 438000
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AMADEUS

Aqui os muestro los grificos de la accén elegidas para esta
semana:

Como ya comentamos la semana pasada en el nuestro mforme
AMADEUS todavia presentaba margen de movimiento a la baja
en cuanto a su volatiidad se referia y esto podria provocar la
continuacioén de su movimiento ascendente de precios.

ot | May |rne Loty Jaogust’ [sectemper riovemser

Observen como la volatihdad ha continuado con su movimiento
descendente hasta la zona comprendida entre esas dos lineas
azules discontinuas que es la zona que marca el extremo MINIMO

DE VOLATILIDAD y por lo tanto la zona de maxima
CONFIANZA de los mversores.

Serd esa zona en la que la cotizacion comience a preparar su
posible movimiento correctivo.
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Ratios PUT CALL equity

Estos ratios miden las posiciones compradoras de CALL y PUT
en acciones americanas, en Indices Bursatiles v en el Total de las
posiciones tomadas por los operadores globales.

Lecturas muy bajas indican un alto nimero de CALL compradas
por lo tanto, alto grado de confianza en la continuacién de las
subidas y ya se sabe los ocurre en estos casos.

Lecturas muy altas nos muestran una gran cantidad de PUT
compradas y por lo tanto el pesimismo esta instaurado en el
mercado.

En el grafico de abajo y marcado en un circulo rojo podemos
observar las lecturas tan bajas que presentan este ratio. Esto nos
indica que el nimero de PUT compradas en acciones es cada vez

menor llegando a marcar minimos de marzo del 2012.
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Ratios PUT CALL total

Estos ratios miden las posiciones compradoras de CALL y PUT
en acciones americanas, en Indices Bursatiles y el Total de las
posiciones tomadas por los operadores globales.

Lecturas muy bajas indican un alto nimero de CALL compradas
por lo tanto, alto grado de confianza.

Lecturas muy altas nos muestran una gran cantidad de PUT
compradas y por lo tanto el pesimismo esta instaurado en el

mercado.

Las LECTURAS ACTUALLES son claramente extremas. No
velamos lecturas TOTALLES tan bajas y de tanta conhianza desde
enero del 2011 hace ahora 3 anos. Esto nos hace ser muy
prudentes frente a los altos grados de CONFIANZA actuales.

Mucha precaucion y Stop ajustados, sobre todo a partir de
Febrero.
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INDICE ISSE con PPO de PUTCALL

En El Indice de Sentimiento del ISEE es un ratio put/cal que solo
utiliza la apertura de las posiciones de los mversores para calcular
la direcci6n del mercado.

La Apertura de posiciones largas se cree que representa mejor el
sentimiento del mercado.

El PPO es una forma de calculo suavizada de los rattos PUTCALL
Equity y Total, también se lo hemos aplicado al indice ISEE y con
este método obtenemos unos graficos mas limpios en sus lecturas.

La clave de este estudio consiste en buscar lecturas extremas en los
tres indicadores a la vez en grafico diario y de manera suavizada.
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En el grafico de arriba observaran los nameros 1 para lecturas
extremas del ISEE PPO, el niimero 2 para las lecturas del ratio
TOTAL PPO y el nimero 3 para el EQUITY. Pues cuando los
tres indices de sentimiento aparezcan en zona extremas la senal de
maxima confianza y miedo estara muy cercana
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INDICE AAII alcistas Vs bajistas

“Encuesta semanal de

Samer \Week ending 1/1/2014 - la Am_e“.can
=i ﬂfﬁh; what feel the stock market wil be in the next 6 ASS oclation Of
Individual Investors
43.1%
A Bullish F (AAID". Este
\ B 27 5% Indicador de
+ Neutral
up 12 : :
. s sentimiento de
o Mercado toma la

Note: Numbers may not add up to 100% because of rounding.

opinion de sus 150

Change from last week: Long-Term Average: Y

Bullish: -12.0 Bullish: 39.0% OOO mlembros aCerca
Neutral: +1.2 Neutral: 30.5% de Si el mercado

Bearish: +10.7 Bearish: 30.5%

tendra un movimiento
alcista, bajista o neutro.

Esta semana los alcistas han retrocedido de -12 puntos respecto a
la semana pasada quedandose en el 43.1% zona alta pero no
extrema y los bajistas han aumentado en +10.7 puntos. En el
grafico de abajo se observa la zona de 46-47 como zona de maxima
confianza alcista y el 18 como zona minima bajista.

AAII Bullish Sentiment 2009 - 2013
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RESUMEN

Los datos de sentimiento de mercado y volatihdad son muy altos
pero se han relajado algo con respecto a los datos de la semana
pasada.

Los nimeros mas preocupantes son los RATIOS PUT/CALL que
presentan lecturas minimas de hace anos, esto hace que la senal de

los tres puntos del dato suavizado esta apunto de confirmarse.

Al mercado le podria quedar algo de fuelle alcista atendiendo a los
nmiveles de codicia del indice de la CNN y de los indices VIX de
FEUROPA y EEUU, asi como los datos de la AAII que se han

relajado en esta tltima semana.

En Espana especial vigilancia especial a la volatilidad de
AMADLEUS y ABERTIS como comentamos la semana pasada y
esta.




